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PROSPETTI CONTABILI

: LO STATO PATRIMONIALE

31/12/2017 31/12/2016
10. Cassa e disponibilita liquide 40 2.589
20. Attivita finanziarie detenute per la negoziazione - -
30. Attivita finanziarie valutate al fair value - -
40. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 890.030 -
50. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
60. Crediti 1.826.619 3.394.567
70. Derivati di copertura - -
80. Adeguamento di valore attivita finanziarie oggetto di copertura generica (+/-) - -
90. Partecipazioni - 448.295
100. Attivita materiali 9.797 14.699
110. Attivita immateriali 14.470 457.782
120.  Attivita fiscali: 344.310 171.694
a) correnti 2.927 3.140
b) anticipate 341.383 168.554
di cui alla L. 214/2011 - -
130. Attivita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione - -
140. Altre attivita 995.357 147.945
TOTALE ATTIVO | 4.080.623| 4.637.571




31/12/2017 31/12/2016
10. Debiti 3.487 6.644
20. Titoli in circolazione - -
30. Passivita finanziarie di negoziazione - -
40. Passivita finanziarie valutate al fair value - -
50. Derivati di copertura - -
60. Adeguamento di valore pass. finanz. oggetto di copertura generica (+/-) - -
70. Passivita fiscali: 202.845 209.115
a) correnti 6.270
b) differite 202.845 202.845
80. Passivita associate ad attivita in via di dismissione -
90. Altre passivita 430.628 411.990
100. Trattamento di fine rapporto del personale 49.248 36.465
110.  Fondi per rischi e oneri: - -
a) quiescenza e obblighi simili -
b) altri fondi - -
120. Capitale 3.673.000 3.673.000
130. Azioni proprie (-) R
140. Strumenti di capitale -
150. Sowrapprezzi di emissione -
160. Riserve 624.380 204.602
170. Risene da valutazione 324.022 132
180. Utile (Perdita) dbébesercizio -578.943 95.887
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 4.080.623 4.637.571




PROSPETTI CONTABILI: IL CONTO ECONOMICO

31/12/2017 31/12/2016
10. Interessi attivi e proventi assimilati 20.990 16.552
20. Interessi passivi e oneri assimilati - 2.443 |- 7.485
MARGINE DI INTERESSE 18.547 9.067
30. Commissioni attive 528.248 839.108
40. Commissioni passive - 31.626 |- 16.741
COMMISSIONI NETTE 496.622 822.367
50. Dividendi e proventi assimilati -
60 . Ri sultato netto delldattivit”™ di negoziazione -
70. Ri sultato netto delldattivit”™ di coperfura -
80. Risultato netto delle attivita e della pass. finanziarie valutate al fair value -
90. Utile / perdita da cessione o riacquisto di: 1.649
a) attivita finanziarie - -
b) passivita finanziarie - -
MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 515.169 833.083
100. Rettifiche / riprese di valore nette per deterioramento di: - 805 |- 35.898
a) attivita finanziarie - 805 |- 35.898
b) altre operazioni finanziarie
110. Spese amministrative: - 889.822 |- 661.937
a) spese per il personale - 299.009 |- 218.894
b) altre spese amministrative - 590.813 |- 443.043
120. Rettifiche / riprese di valore nette su attivita materiali - 10.496 |- 7.750
130. Rettifiche / riprese di valore nette su attivita immateriali - 1.577 |- 6.200
140. Risultato netto della valutazione fair value delle attivita materiali e immateriali -
150. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri -
160. Altri proventi e oneri di gestione - 364.242 |- 50.116
RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA - 751.773 71.182
170. Utili (Perdite) delle partecipazioni 3.000
180. Utili (Perdite) da cessione di investimenti -
UTI LE (PERDITA) ATTI VI TAS CORRENTE LORDO DHLLE V5MP®|STE 74.182
190. |l mposte sul reddito dell 6esercizio delll 6opl@x88|i vi t "~ @2h705
UTI LE (PERDITA) ATTI VI TAS CORRENTE NETTO DHLLE G7BI®B|STE 95.887
200. Utile (Perdita) gruppi attivita in via di dismissione al netto delle imposte -
UTI LE (PERDI TA) DOESERCI ZI O - 578.943 95.887
PROSPETTI CONTABILI: I L PROSPETTO DELLA REDDITI VI TA6 COM
VOCI 31/12/2017 31/12/2016
10.UTI LE (PERDI TA) D6 ESERCI ZI1 O - 578.943 95.887
Altre componenti reddituali al netto imposte senza rigiro a conto economico
20. Attivita materiali - -
30. Attivita immateriali - -
40. Piani a benefici definiti
50. Attivita non correnti in via di dismissione - -
60. Quota riserve di valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto - -
Altre componenti reddituali al netto imposte con rigiro a conto economico - -
70. Copertura di investimenti esteri - -
80. Differenze di cambio - -
90. Copertura dei flussi finanziari - -
100. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
110. Attivita non correnti in via di dismissione - -
120. Quota riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto - -
130. TOTALE ALTRE COMPONENTI REDDITUALI NETTO IMPOSTE - -
140. REDDI TI1 VI TA6 COMPLESSI VA (Voce 10 + 130)]- 578.943 95.887




PROSPETTI CONTABILI: IL RENDICONTO FINAI¢IARIQdiretto

31/12/2017 31/12/2016

A. ATTI VI TAS6 OPERATI VA

1. GESTIONE - 715.146 16.115
- risultato doéesercizio (+/-) - 578.943 95.887
- plus/minus. attiv. finanz. detenute negoz. e su attiv./pass. finanz. valutate al fair value (-/+) - -
- plus/minusvalenze su attivita di copertura (-/+) - -
- rettifiche di valore nette per deterioramento (+/-) 805 35.898
- rettifiche di valore nette su immobilizzazioni materiali e immateriali (+/-) 12.073 13.950
- accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri ed altri costi/ricavi (+/-) 12.936 10.348
- i mpost e, tasse e crediti déi mposta non | |-qui diga8BO|4{ +) 21.705
- rettifiche di valore nette gruppi di attivita in via di dismissione al netto effetto fiscale (+/-) -
- altri aggiustamenti (+/-) 10.813 | - 118.263

2. LI QUI DI TA6 GENERATA/ ASSORBI TA DALLE ATTI

VI TA Gl4.250

NANZI| AR58E23

- attivita finanziarie detenute per la negoziazione
- attivita finanziarie valutate al fair value

- attivita finanziarie disponibili per la vendita

- crediti verso banche

- crediti verso enti finanziari

- crediti verso clientela

- altre attivita

890.030

263.203
641.077

948.375
110.048

3. LI QUI DI TA6 GENERATA/ ASSORBI TA DALLE PASS

| VI THA72F

I NANZI| AR

- debiti verso banche

- debiti verso enti finanziari

- debiti verso clientela

- titoli in circolazione

- passivita finanziarie di negoziazione

- passivita finanziarie valutate al fair value
- altre passivita

172.723

147.852

LI QUI DI TAd NETTA GENERATA/ ASSORBITA DALLOAT-TI VI5PAIG3|-OPERA T 900.266
B. ATTI VI TAG6 DI | NVESTI MENTO

1. LI QUI DI TA6 GENERATA DA 441.735 922.000
- vendite di partecipazioni 922.000
- dividendi incassati su partecipazioni - -
- vendite di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- vendite di attivita materiali - -
- vendite di attivita immateriali 441.735 -
- vendite di rami dbazienda - -
2. LI QUI DI TA6 ASSORBI TA DA - |- 10.000
- acquisti di partecipazioni -

- acquisti di attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - -
- acquisti di attivita materiali - -
- acquisti di attivita immateriali - 10.000

di rami dbéazienda

acqui sti

LI QUI DI TA6 NETTA GENERATA/ ASSORBITA DALLGA

[ T | VI 4RIA785

D6 | NV E $17.000

C. ATTI VI TAS6 DI PROVVI STA - 321.000
- emissione/acquisti di azioni proprie 321.000
- emissione/acquisti di strumenti di capitale - -
- distribuzione dividendi e altre finalita - -
LI QUI DI TA6 NETTA GENERATA/ ASSORBITA DALLOAJTIVITAG|DI PROBY2L008
LI QUI DI TA6 NETTA GENERATA/ ASSORBI TA NELLO®ES|ERCI| 786.@88 332.644
RICONCILIAZIONE

31/12/2017 | 31/12/2016|
- Cassa e disponibilit”™ liquide alldinizio|dell 885@&rcizi o 2952
- Liquidit”™ totale netta generatal/assorbitg-nel 186.438lerci zi 82.644
- Cassa e disponibilit”™ |liquide alla chiusdgra d29.168(es er ci 335596




PROSPETTI CONTABIPROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Con riferimento alla consistenza delle voci di Patrimonio Netto, \eupairioifietervenute nel corso
dell’esercizio sono rappresentate nel prospetto che segue.

Capitale 3.673.000) 3.673.000) 3.673.000|
Sovrapprezzo emissioni - - -
Riserve - - -
a) di utili 528.493 528.493 528.493 95.887,00) 624.380
b) altre - 323.891 - 323.891 - 323.891
Riserve da valutazione |- 132 - 132 - 132

Strumenti di capitale
Azione proprie - - -

Utile (Perdita) di esercizip 95.887 95.887 - 95.887,00] - 578.943|- 578.943
Patrimonio Netto 3.973.357| - 3.973.357|  528.493,00 - - 578.943 3.394.414

Mentre le variazioni intervemaligorso dell’esercizio precedente sono illustrate nelprospettseguente




La presente nota integrativa € costituita da:

Parte A} Politiche contabili

A.1- Parte Generale

Sezione 4Didiarazione di conformita ai principi contabili internazionali
Sezione 2Principi generali di redazione

Sezione 3Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio
Sezione 4Altri aspetti

A.2- Parte relativa alle principali voci di bilancio

A.3- Informativa sui trasferimenti tra portafodiiattivita finanziarie
A.4- Informativa sul fair value

A.5- Informativa sul c.d. “day one profit/loss”

Parte B} Informazioni sullo stato patrimoniale

Attivo

Sezione 1Cassa e disponibilitaitie

Sezione 4 Attivita finanziadéponibili per la vendita

Sezione 6Crediti

Sezione 9 Partecipazioni

Sezione 10Attivita materiali

Sezione 14Attivita immateriali

Sezione 12Attivita fiscali e passivita fiscali

Sezione 14Altre atvita

Passivo

Sezione 1Debiti

Sezione 7Passivita fiscali

Sezione 9Altre passivita

Sezione 10Trattamento di fine rapporto del personale
Sezione 14 Fondi per rischi ed oneri

Sezione 12Patrimonio

Altre informazioni

Parte C} Informazoni sul conto economico

Sezione 4lInteressi

Sezione 2Commissioni

Sezione 9Spese amministrative

Sezione 10Rettifiche / riprese di valore nette su attivita materiali

Sezione 14Rettifiche / riprese di valore nette su attivita immateriali
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Sezione 14Altri proventi e oneri di gestione

Sezione 17Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operativita corrente
Sezione 19Altre informazioni

Parte D} Altre informazioni

Sezione 4Riferimenti specifici sull’ operativita svolta

B. Factoring e cessione di crediti

C. Credito al consumo

D. Garanzie rilasciate ed impegni
Sezione 3Informazioni sui rischi e sulle refaliteche di copertura
3.1 Rischio di credito
3.2 Rischi di meroat

3.2.1 Rischio di tasso di interesse
3.2.2 Rischio di prezzo
3.2.3 Rischio di cambio

3.3 Rischi operativi

3.4 Rischio di liquidita

Sezione 4Informazioni sul patrimonio

4.1 |l patrimonio dell'impresa
4.2 | Fondi propri eokefficienti di vigilanza

Sezione 5Prospetto analitico della redditivita complessiva

Sezione 60perazioni con parti correlate
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Premessa

Il Bilancio al 31 dicembre 7281predispostim conformita ai principi contabili internazionali IAS/IFRS
adottéi dall’'Unione Europea e in conformitglle disposizioni emanate dall’ Autorita di Vigilanza (circolare

Banca d’ltalia 288/2015).

Attivita materiali

In sede di prima applicazione al 1 gennaio 2014 dei principi contabili IAS/IFRS si € ritenuto la:
I'iscrizione delle immobilizzazioni materiali invariata, in quanto non sussistono elementi di discordanz
principi contabili internazionali

Attivita immateriali

Il principio IAS 38 consente di capitalizzare le attivita immateriali solo secabilip séeatgrobabile

che tali attivita possano generare benefici economici futuri, e se il costo & misurabile in modo attendik
immobilizzazioni immateriali di Cred.it Societa Finanziaria Spa che rispettavano i requisiti per I'iscrizione,

previstdal principio IAS 38, sono state mantenute al loro valore. dla Ipéaiecesativa all’avviamento,

essendo correlata ed identificabile unitamente alla partecipazione (societa operaadeisety3ettore
stata classificateitariamente.

Crediti

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscr
rettificato dei rimborsi di capitale e delle eventuali riduzioni e riprese di valore.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione indrareneeffettuata una ricognizione dei crediti volta ad
individuare quelli che, a seguito del verificarsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione, mostrano og
evidenze di una perdita di valore (“impairment test”). Rientrano in tale ambito anche i crediti ai quali e stato
attribuito lo status di “sofferenza”.

Detti crediti sono oggetto di un processo di valutazione analitica e 'ammontare della rettifica di valore di

ciascun credito € calcolata sulla base dei tempi di recupero attesi, diel yaksendbrealizzo delle
eventuali garanzie, controgaranzie nonché dei costi che si ritiene verranno sostenuti per il recupe
credito.

Trattamento di fine rapporto

In questa voce sono iscritti gli stanziamenti per la costituzione dellesssamgrperm@cogazione del
trattamento di fine rapporto cosi come regolato dal codice civile e dal contratto nazionale di cate
L’impegno all’erogazione di tali somme € considerato assimilabile ad un piano a benefici definiti. Secondo lo

IAS 19 lailevazione dell’obbligazione e del costo connesso ad un piano a benefici definiti, richiede una

stima attuariale dell'importo che I'impresa dovra corrispondere al dipendente al momento della risoluzione

del rapporto di lavoro. Il principio contabilezitteate di riferimento richiede in particolare la proiezione
futura del’ammontare dei benefici gia maturati a favore dei dipendenti, sulla base di una stima delle

variabili demografiche e finanziarie al fine di determinare I'ammontare che dovra essere presumibilmente

pagato al momento della risoluzione del rapporto di lavoro. L’obbligazione cosi calcolata deve inoltre essere
assoggettata ad attualizzazione per tenere conto del tempo che presumibilmente intercorrera
dell’effettivo pagamento ai dipendenti. Tali stanziamenti sono stati determinati sulla base della perizia di u
attuario indipendente adottando le metodologie previste dallo IAS 19. Successivamente alla F
contabilizzazione degli utili e delle perdite attuariali connesse althledtim@ smputata al conto
economico complessivo.
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L’applicazione della metodologia prevista dallo IAS 19 per il trattamento di fine rapporto ha generato per
I'anno 2017 un ulteriore accantonamento al fondai#=Reuro.

Attivita fiscali e passivitadcali

L’iscrizione delle attivita e passivita fiscali deve essere effettuata in conformita al principio I1AS 12. Il valore
fiscale di un’attivita o di una passivita & il valore attribuito a quella attivita o passivita secondo la normativa
fiscale vigente.

L’importo delle imposteanticipate stato incrementato dell'imposta anticipata dell’anno per € 165.087 euro
e per € 7.743 relativo alla rettifica derivantedacato utilizzelativo all’'anno 2016.

L’importo delle imposte differite passiveZi.84%uroe rimasto invariato.
Modalita di presentazione degli schemi diruia

Gli schemi utilizzati sono quelli previsti dal provvedimento della Banca d’ltalia per gli Enti Finanziari
(Istruzioni per la redazione dei bilanci degli Intermediari Finanziari)

PARTE A) POLITICORTABILI

A.l1 Parte Generale

Sezione 1 Dichiarazione&li conformita ai principi contabiiternazional

Il presente bilancio d’'impresa € redatto secondoi principi contabili internazionaliemanati
dall’International Accounting Standards (B&@R) e le relatiaeerpretaziodell’Internationafinancial
Reportingnterpretation€ommittedIFRIC)pmologatidallaCommissione Europea come stabilito dal
Regolamento Comunitario n. 16A®451/2002d in vigore al/12/2015.

LaCred.it Societa Finanziariah@padottato i principi contabili internazietialredazione délancio
d’esercizio chiuso al 31/12/2017 ai sensi dell’'art. 4, comma 1, del D.Lgs. n. 38 del28/02/2005, nonché ai
provvedimenti attuativi previsti dall’art. 9 del citatodecreto.

L’applicazione dei principi contabili internazionali & stata applicata facendo riferinaambeal “Quadro
sistematico per la preparazione e presentazione dée(biEmeiwvork).

In assenza di un principio o di un’interpretazione applicabile specificatamente ad un’operazione, altro
eventoo circostanzala DirezioneAziendalena fatto uso del propriogiudizio nello sviluppare ed
applicare un principio contabile, al fine didwmfzenativa:

1 rilevante ai fini delle decisioni economiche da pastéizegbri;
1 attendibile, in modo tale chdaihcio:
- rappresenti fedelmente la situazione patrimoniale, finanziaria, il risultato
economico ed i flussi finandgdientita;
- riflettala sostanza&conomicalelleoperaziongltri eventie circostanzes non
meramente la foriegale;
- sia neutrale,a@ scevro da pregiudizi;
- siaprudente;
- sia completo rispetto a tutti gli aspedtanti.
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Nell’esercitare il giudizio descritto, la Direzione Aziendale ha fatto riferimento e consideratbapplicabilita
delle seguenti fonti, riportate in ordine gemarehtdecrescente:

- le disposizioni e le guide applicative contenute nei Principi ed Interpretdtaomasiesimili o
correlati,

- le definizioni, criteridi rilevazioned i metodidi misurazionperla contabilizzaziodelle attivita,
delle pssivita, dei ricavi e dei costi sostenuti nel §&tadratico.

Nell’esprimere un giudizio, la Direzione Aziendale pu0 inoltre considerare le disposizioni piu recenti
emanate da altri organismi preposti alla statuizione dei principi contdibdarchen Quadro
sistematico concettualmente simile per sviluppare i principi alnati@biéiratura contabile e prassi
consolidate nettore.

Sezione 2 Principi generali dedazione

Il bilancio e stato redatto in conformita ai principi auetaaizionali IAS/IFER®&natiall’International
Accounting Standard Board (IASB), alle relative interemtzadedallInternational Financial
Reporting Interpretations Committee (RRIIGYatelall’Unione Europea ed alle disposizioni
cantenute in particolare nel PrirCgitabilénternazionalAS1 e recepitenei principicontabili
internazionalemanatidallo IASB ed alle relative interpretazioni emanate dall’lFRIC, ed anche al
Provvedimento deBancal'ltaliaemanatan data15/12/2015'Istruzionper la redazionelei bilanci

e dei rendicontilegli Intermediarinanziarigeglilstitutidi pagamentagegliIMELdelle SGR e delle
SIM", ad eccezione delle informazikrago della sezione 4.2 i fondi proprie e i coefficigitdinza
sono stati redatti in base alle istruzioni emanate con il provvedimento del 22/12/2014.

Il bilancio d’impresa ¢ costituito da:

1 statopatrimoniale;

{ contoeconomico;

| prospetto della redditicitnplessiva;

1 prospetto delle variazioni dehpationetto;
1 rendicontbnanziario;

1 notaintegrativa;

1 relazione suligestione.

Il bilanciod’impresa é redattocon chiarezza rappresentan modoveritieroe correttola situazione
patrimoniale, la situazione finanziaria ed il risultato edeliesgotzio.

Qualorde informazioni richieste dai principi contabili internazionali e dalle dispusribeiel
sopra richiamato Provvedimento emanato dalla Banca d’ltalia non sono sufficienti a dare una
rappresentazione veritiera e corretta, taleastiendibile, comparabilecamprensibilejella nota
integrativa sono fornite le informazioni complementari necessge allo

Gli schemi di stato patrimoniale e di conto economico sono costiteindiassegnata numeri, da
sottovoci, otrassegnate da lettere, e da ulteriori dettagli informativi, i “di cui’ delle voci e delle sottovoci.
Levoci, le sottovoci ed i relativi dettagli infonwostiitwiisconicconti ddbilancio.

Per ogni contodeglischemidi stato patrimoniale di contoeconomic@ indicatoanchd’importo
dell’esercizio precedente. Qualora i conti non siano comparabili, quelli relativall’esercizio precedente sono
adattati; la non comparabilita e I'adattamento o I'impossibilita di questo sono segnalati e commentati nel
notaintegrativa.
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| dati presenti negli schemciaff di bilancio al 31/12/2Gbno confrontati con quetke sonostati
riclassificati al 31/12/3)1

Le attivitae le passivitaj costiedi ricavinonpossona@sserefra lorocompensatgalvochecio sia
ammesso o richiesto dai principi contabili internazionali o dalle digpsinibeel Provvedimento
del 15/12/201&manato dalla Baddtlia.

Peruna maggiordrasparenzayello stato patrimonial@ nel contoeconomicsonoindicatiancle i
conti che non presentano importi né per I'esercizio al quale si riferisce il bilancio, né per quello
precedenteSe un elementadell’attiivo o del passivoricadesotto piu voci dellostato patrimoniale,
nella nota integrativa € annotato, qualoraneioesisario ai fidellacomprensionéel bilancioja sua
riferibilitaanchea vocidiverseda quellanellaqualeé iscritto.Nel contoeconomic@ nellarelativa
sezionedella nota integrativai ricavi sonoindicati senza segno, mentre i costi sooatiirfich
parentesi.

In conformita a quanto disposto dall’art. 5 del D.Lgs. n. 38/2005, il bilancio & redattoutilizzando I'euro
come monetaabnto.

Il bilancioe statoredattonellaprospettivalellacontinuitadell’attivita aziendalesecondal princijo

della contabilizzazione per competenza economica, nel rispetto dififpvuacipae significativita
dell'informazione, dellaprevalenzaellasostanzaullaformae nell’ottica di favorire la coerenza con le
presentazioni future. Le voci dranatulestinaziondissimilesonostate presentatalistintamenta
menoche sianostate considerat@rilevantil fatti successivi che non comportano rettifica e che, quindi,
riflettonocircostanzehe si sono verificate successivamente alla datanéntidfesono oggetto di
informativan nota integrativanella successivaezione3 se rilevantied in gradodi influire sulle
decisioneconomiche degtilizzatori.

Utilizzo di stime ed assunzioni nella predisposizione del bilancio di esercizio

La redazie del bilancio d’esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori iscritti nello stato patrimoniale e nel conto economico, nor
sull'informativa relativa alle attivita e passivita potenziali riportate in bilancio. L’elaborazione di tali stime

implica l'utilizzo delle informazioni disponibili e I'adozione di valutazioni soggettive, fondate anche
sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei

fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono variare di esercizio in ese
e, pertanto, non e da escludersi che, negli esercizi successivi, gli attuali valori iscritti in bilancio potr
differire ache in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni soggettive utilizzate.
principali fattispecie per le quali &€ maggiormente richiesto I'impiego di valutazioni soggettive da parte della

direzione aziendale sono:

- la quantificazioneelld perdite per riduzione di valore dei crediti e, in genere, delle altre attivita
finanziarie;

- I'utilizzo di modelli valutativi per la rilevazione del fair value degli strumenti finanziari non quotati in
mercati attivi,

- la valutazione della congruitaadete degli avviamenti e delle altre attivita immateriali;
- la quantificazione dei fondi del personale e dei fondi per rischi e oneri;
- le stime e le assunzioni sulla recuperadiitistalita differita attiva.

Padite e svalutazioni su crediti

Per lesvalutazioni e le perdite su crediti iscritte in bilancio al 31/12/2014 e non ancora dedotte ai se
dell'art. 106 del TUIR all'epoca vigente, € stato variato I'arco temporale per la deducibilita (cfr. comma 852
art.1 legge 28/12/2015 n. 208 che haicaiodiif comma 2 dell’articolo 16 del D.L. n. 83 del 2015
convertito con modificazioni con la legge del 06/08/2015 n. 132); pertanto il recupero fiscale di c
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residui si cafudera al 31/12/202%5. precisa che i crediti interessati da detta svagaamesposti
in bilancio al netto della medesima.

Adozione dei nuovi principi contabili teipretazioni emessi dallo IASB

PRINCIPI CONTABILI, EMENDAMENTI ED INTERRRERAAPPLICATI

| seguenti principi contabili, emendamenti ed interptERSi@uno stati applicati per la prima volta
dalla societa a partire dal 01/0%20dne gia dettagliatamente riportato nel precedente bilancio.

Sezione 3 Eventi successivi alla data di riferimentoldkeincio

In relazione a quanto previsto dall® IgiSnforma che successivamente alla chiusura del periodo non
sono intervenuti fatti tali da comportare una rettifica dei dati presentati nel presente bilancio. Pe
informazioni relative agli eventi intervenuti successivamente alla chiusurssidehyariadpanto

esposto nella relazione sulla gestione.

Sezione 4 Altri aspetti
Il bilancio & sottoposto a revisione legale ai sensi del D.Lgs. n. 39/2010 dR$islrtSodédta di
Revisione e Organizzazione Contabile S.p.A.

Il Coniglio di ammistrazione dé5/052018 ha approvaibbilancio al 3Dicembr@017della Cred.it
Societa Finanziaria Spa.

A.2 - Parte relativa alle principali vocildiancio

In questo capitolo sono indicati i Principi Contabili adottati per la predisposinicpalidedei oiel
bilancio. L'esposizione delle stesse e effettuata avendo a riferimento le fasi di classificazione, iscrizione
valutazione e cancellazione diedlse poste dell’attivo e del passivo.

Criteri diedazione

Di seguitosonodescrittii criteri di redazionehe sonostati adottaticon riferimentaalle principali
vocipatrimonialiell’attivo e del passivgerla redazionédelbilancial’'impresa IAS aB1/12/207.

CREDITI

Criteri di iscrizione

| crediti sono iscritti nello stato patrimatimldata di erogazione. Il valore di prima scrizione & pari
al’ammontare erogato comprensivo dei costi e dei proventi direttamente riconducibili alla transazione e
qguantificabili alla data di iscrizione. Il valore di prima iscrizione non conipofredsoncosggetto di
rimborso da parte del debitore ne quote di costi interni di carattere ammnistrativo. Il valore di
iscrizione dei crediti eventualmente erogati a condizioni diverse da quelle di mercato € pari al fair va
crediti in oggettdeterminato tramite il ricorso a tecniche di valutazione; la differenza tra il valore al
value e I'importo erogato ¢ rilevata a conto economico.

Criteri di classificazione

Sono classificati nelle voci “Crediti verso banche” e “Crediti verso la clientela” gli impieghi erogati
direttamente non quotati in mercati attivi che presentano pagamenti fissi e determinabili. Sono inc
crediti di funzionamento e i crediti per le attivita acquisite per contratti di factotingegorte quali si

verifca il trasferimento dei rischi e dei benefici relativi all’attivita.
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Criteri di valutazione

| crediti, dopo la rilevazione iniziale, sono valutati al costo ammortizzato.

Il costo ammortizzato di una attivita finanziaria € pari al valore di iBaiahadtio dei rimborsi di
capitale, aumentato o diminuito del’ammortamento complessivo, effettuato utilizzando il criterio
dell'interesse effettivo su qualsiasi differenza tra il valore iniziale e quello a scadenza, e dedotta qual
riduzione dialore o di irrecuperabilita.

Il criterio del costo ammortizzato non € applicato ai crediti con scadenza inferiore al breve termine, le
tecniche pre di una scadenza definitagorti creditizi a revoca, per i quali I'effetto dell’applicazione di

tale criterio non é ritenuto significativo. Tali rapporti sono valutati al costo. Analogo criterio di valorizz
viene adottato per i crediti senza una scadenza definita o a revoca.

Il portafoglio crediti & sottoposto a valutazione ad ogni dataadidchilancio, al fine di verificare
elementi di riduzione di valore riconducibile a perdite. Sono considerati deteriorati i crediti a sofferen
incagli, le esposizioni ristrutturate e le esposizioni scadute secondo le attuali regaldaedaite dall
d’ltalia, coerenti con la normativa IAS/IFRS.

La perdita di valore e rilevata contabilmente solo nel caso in cui, successivamente alla prima valut
del credito vi sia una obiettiva evidenza del manifestarsi di eventi che determitareodslaaidvz
del credito tale da comportare una variazione dei flussi di cassa stimati in maniera attendibile.

Nel procedimento di valutazione analitica, i flussi di cassa il cui recupero € previsto in un arco tempa
breve termine non vengonalahati. 1l tasso effettivo originario di ciascun credito rimane invariato ne
tempo ancorché sia intervenuta una ristrutturazione del rapporto che abbia comportato la variazio
tasso contrattuale ed anche qualora il rapporto divenga infinittifessiaiontrattuali.

Sono sottoposti ad impairntesit secondo criteri analoghi a quelli definiti per i crediti sottoposti a
valutazione collettiva, anche i crediti di firma.

Le rettifiche di valore sono imputate a conto economico.

Criteri di cancell@one

| crediti vengono cancellati quando giungono a scadenza o sono ceduti.

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivita in bilancio solamente se la cessione ha comport
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi siessedRer contro, qualora sia
mantenuta una parte prevalente dei rischi e benefici relativi ai crediti ceduti, questi continuano ad ¢
iscritti tra le attivita del bilancio, ancorché giuridicamente la titolarita del credito sia stata trasferita.

Nelcaso in cui non sia possibile accertare il sostanziale trasferimento dei rischi e benefici, i cr
vengono cancellati dal bilancio qualora non sia stato mantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi. I
contrario, la conservazione, anche ingerentrollo comporta il mantenimento in bilancio dei crediti in
misura pari al coinvolgimento residuo, misurato dall’esposizione ai cambiamenti di valore dei crediti ceduti

ed alle variazioni dei flussi finanziari degli stessi.

| crediti ceduti vengaramcellati dal bilancio nel caso in cui si conservino i diritti contrattuali a ricevere
relativi flussi di cassa, con la contestuale assunzione di un’obbligazione a pagare detti flussi, e solo essi ad
altri soggetti terzi.

Criteri dirilevazionalelle @mponenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valutati al costo ammortizzato, pari al valore di prima iscr
diminuito/aumentato dei rimborsi di capitale, delle rettifiche/riprese di valore e del’ammortamento —

calcolato col metodel tasso di interesse effettidella differenza tra I'ammontare erogato e quello
rimborsabile a scadenza, riconducibile tipicamente ai costi/proventi imputati direttamente al sir
credito. Il tasso di interesse effettivo € individuato caldalssml@hle eguaglia il valore attuale dei
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flussi futuri del credito, per capitale ed interesse, al’ammontare erogato inclusivo dei costi/proventi

ricondotti al credito. Tale modalita di contabilizzazione, utilizzando una logica finanziaria, conse
distribuire I'effetto economico dei costi/proventi lungo la vita residua attesa del credito.

I metodo del costo ammortizzato non viene utilizzato per i crediti la cui breve durata fa rite
trascurabile I'effetto dell’applicazione della logica di attualizzazione. Detti crediti vengono valorizzati al
costo storico. Analogo criterio di valorizzazione viene adottato per i crediti senza una scadenza defil
revoca.

La perdita per riduzione di valore, come definita nel precedente paragrafo reelttrionalldera
crediti, viene rilevata a conto economico. Se, a seguito di un evento verificatosi dopo la rilevazion:
perdita, vengono meno i motivi che sono alla base della riduzione di valore dell'attivita, vengono effettuate

a conto economico deifgese di valore. Le riprese di valore sono tali da non determinare un valo
contabile superiore al valore di costo ammortizzato che il credito avrebbe avuto se la perdita per rid
di valore non fosse mai stata rilevata.

| ripristini di valore cessi con il trascorrere del tempo, corrispondenti agli interessi maturati
nell’esercizio sulla base dell’originario tasso di interesse effettivo precedentemente utilizzato per calcolare
le perdite per riduzione di valore, vengono contabilizzagsedevghore per deterioramento.

PARTECIPAZIONI

Criteri di iscrizione

Le partecipazioni sormitis alla data di perfezionamento dell'atto di acquisto. All'atto della rilevazione
iniziale le interessenze partecipative sono contabilizzate al casteivoeodgd costi 0 proventi
direttamente attribuibili alla transazigiecorso dell’esercizio sono state capitalizzate attivita
immateriali in quanto inerenti alla stessanaogdtere in corso trattativdase avanzata per la
vendita dellgpatecipaziondetenutaella societa Good Morefo denominatdmarri Suisse JSA

Criteri di classificazione

La voce include le interessenze detenute in societa c@unullatnsiderate controllate le imprese
nelle quali lsocietadirettamente indirettamente, possiede piu della meta dei diritti di voto o quando
pur con una quota di diritti di voto inferiore la capogruppo ha il potere di nominare la maggioranza
amministratori della partecipata o di determinare le politiche finapeairedeala stessa. Nella
valutazione dei diritti di voto si tiene conto anche dei diritti “potenziali” che siano correntemente
esercitabili o convertibili in diritti di voto effettivi in qualsiasi momento dalla capogruppo.

Criteri di valutazione

Qualma il valore di recupero risulti inferiore al valore contabile, la relativa differenza e rilevata a cc
economico. Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verifice
successivamente alla rilevazione della riddizieslere, vengono effettuate riprese di valore con
imputazione a conto economico che non possono eccedere 'ammontare delle perdite da impairment in
precedenza registrate.

Criteri di cancellazione
Le partecipazioni vengono cancellate quando scattooontrdittuali sui flussi finanziari derivati dalle

attivita stesse o quando la partecipazione viene ceduta trasferendo sostanzialmente tutti i rischi e be
ad essa connessi.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
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Gli utili e le petelidelle partecipate realizzate, le perdite da impairment e le riprese di valore vengol
allocate nella voce di conto economico “utili/perdite delle partecipazioni”, mentre i dividendi incassati

vengono allocati nella voce “dividendi e proventi simili” nel momento inut sorge il diritto a riceveitne
pagamento.

ATTIVITA’ MATERIALI

Criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente iscritte al costo, comprensivo di tutti gli oneri acce
direttamente imputabili all’acquisto e la messa in funzione del bene.

Le spese sostenute successivamente sono aggiunte al valore contabile del bene o rilevate come
separate se e probabile che si godranno benefici economici futuri eccedenti quelli inizialmente stima
costo puo essergeadibilmente rilevato.

Tutte le altre spese sostenute successivamente (es. interventi di manutenzione ordinaria) sono rilev
conto economico, nell’esercizio nel quale sono sostenute.

Criteri di classificazione

Le attivitd materiali sono classificaterreni, immobili strumentali, investimenti immobiliari, impianti
tecnici, mobili, arredi e attrezzature. La voce accoglie le immobilizzazioni detenute per essere utilizzat
produzione e fornitura di beni e servizi, per essere affittatpea sE@pioamministrativi e che si ritiene

di utilizzare per piu di un esercizio.

Criteri di valutazione

Le attivita materiali ad uso funzionale sono valutate al costo, dedotti gli ammortamenti e le perdit
riduzione di valore. Gli ammortamentils@mminati sistematicamente sulla base della vita utile residua
dei beni.

Criteri di cancellazione

Un’immobilizzazione materiale & eliminata dallo stato patrimoniale al momento della sua dismissione o

quando il bene & permanentemente ritirato dall'uso e dalla sua dismissione non sono attesi benefici
economici.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli ammortamenti sono rilevati a conto economico. In presenza di indicazioni che dimostrano una pot
perdita per riduzione di valore dlemmeato delle attivita materiali, si procede al confronto tra il valore
contabile e il valore recuperabile, quest’ultimo pari al maggiore tra il valore d’uso, inteso come valore attuale

dei flussi futuri originati dal cespite, e il fair value al roetsti deidismissione; viene rilevata a conto
economico la eventuale differenza negativa tra il valore di carico e il valore recuperabile. Se i moti
avevano comportato una rettifica di valore vengono meno, si registra a conto economico una ripr:
valore.Detta ripresa non puo superare il valore cah@bibitivita avrebbe avuto, al netto degli
ammortamertalcolati in assenza di precedertitp per riduzione di valore.

ATTIVITA’ IMMATERIALI

Criteri di iscrizione
Le attivita immaterialnedscritte al costo, rettificato per eventuali oneri accessori solo se €& probabile ch
futuri benefici economici attribuibili all’attivita si realizzino e se il costo dell’attivita stessa puo essere
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determinato attendibilmente. In caso contrarindélEatsivita immateriale € rilevato a conto economico
nell’esercizio in cui & stato sostenuto.

Tra le attivita immateriali possono essere iscritti gli avviamenti relativi ad operazioni di aggrege
aziendali (operazioni di acquisto di rami d’'azienda). Gli avviamenti, relativi ad operazioni di aggregazione
aziendale avvenute successivamente al 1° gennaio 2004, sono iscritti per un valore pari alla diffe
positiva tra il fair value degli elementi patrimoniali acquisiti ed il costo di acagistyaatae
aziendale, comprensivo dei costi accessori, se tale differenza positiva raggpasiatactidituali

future. La differenza tra il costo dell’aggregazione aziendale e il fair value degli elementi patrimoniali

acquisiti viene imputata ateoeconomico se € negativa 0 se € positiva, ma non rappresenta capaci
reddituali future. @hporti relativi ad avviamento relativi ad operazioni di aggregaziorevezieridale
precedentemente alla data di transizione &gl $bheo valutati bk base del costo storico e
rappresentano il medesimo valore iscritto secondo i principi contdigli deed@dell’esercizio tale

importo e stafmrtatad incremento del valore della partecipazione in quanto funzionalmente collegato.

Criteri d classificazione

Le attivita immateriali sono iscritte come tali se sono identificabili e trovano origine in diritti leg:
contrattuali e includono il software appliGtmecisa che le partecipazioni destinate alla vendita sono
state riclassifitmnelle attivita finanziarie disponibili per la vendita.

Criteri di valutazione

Le attivita immateriali iscritte al costo sono sottoposte ad ammortamento secondo un criterio linea
funzione della vita utile residua stimata del cespite cheftwarelaaplicativo, non supera i 5 anni.
L’avviamento nonsubisceammortament non e stato sottopoattest di impairment alla datthilancio

in quanto valutato unitamente alla partecipazione collegata.

Criteri di cancellazione
Le attivita immaterigbno stornate contabilmente al momento della dismissione e qualora non siano at
benefici economici futuri dall’utilizzo o dalla dismissione delle stesse.

Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Gli ammortamenti sono registrati a comongco. In presenza di indicazioni che dimostrano una
riduzione di valore di un elemento delle attivita immateriali € ad ogni data di bilancio per I'avviamento, si

procede ad effettuare il test per la verifica di perdite per riduzione di valoevatavieneomiio
economico la eventuale differenza negativa tra il valore contabile e il valore recuperabile delle attiv
vengono meno i motivi che avevano comportato una rettifica di valore su elementi delle attivita immg
diverse dall’avviamento, si registra a conto economico una ripresa di valore, che non puo superare il val
che l'attivita avrebbe avuto, al netto degli ammortamenti calcolati in assenza di precedenti perdite per

riduzione di valore.

FISCALITEORRENTE E DIFFERITA

Criteri diiscrizione e di valutazione

Qualora le Attivita e Passivita fiscali differite si riferiscano a componenti che hanno interessato il
economico, la contropartita € rappresentata dalle imposte sul reddito.

Le attivita e le passivita iscritte per impostgate e differite vengono periodicamente valutate per
tenere conto di eventuali modifiche normative o cambiamenti delle aliquote.
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Criteri di classificazione

Le imposte sul reddito, calcolate nel rispetto delle legislazioni fiscali nazionabjlizpate @ome

costo in base al criterio della competenza economica, coerentemente con le modalita di rilevazic
bilancio dei costi e ricavi che le hanno generate. Esse rappresentano pertanto il saldo della fiscalita ¢
e differita relativareddito dell’esercizio.

La fiscalita differita viene determinata in base al criterio del cosiddetto balance sheet liability method,
conto dell’effetto fiscale connesso alle differenze temporanee tra il valore contabile delle attivita e passivita

edil loro valore fiscale che determineranno importi imponibili o deducibili nei futuri periodi. A tali fir
intendono “differenze temporanee tassabili” quelle che nei periodi futuri determineranno importi imponibili e
“differenze temporanededucibili” quelle che negli esercizi futuri determineranno importi deducibili.

La fiscalita differita viene calcolata applicando le aliquote di imposizione stabilite dalle disposizioni di
in vigore alle differenze temporanee tassabili per cui esisteita pralmatffettivo sostenimento di
imposte ed alle differenze temporanee deducibili per cui esiste una ragionevole certezza che vi
ammontari imponibili futuri al momento in cui si manifestera la relativa deducibilita fiscale (c.d. prob:
test).Le imposte anticipate e differite relative alla medesima imposta e scadesithogbariede
vengono compensate, qualora vi sia corrispondenza nelle condizioni di utilizzo.

Criteri di rilevazione delle componenti redditual

Le imposte sul redditm@dlevate nel conto economia imposte sul reddito correnti sono calcolate
sulla base del risultato fiscale di periodo. | debiti e i crediti tributari per imposte correnti sono rilev
valore che si prevede di pagare/recuperare alle/dalleisnatbritgplicando le aligunta normativa

fiscale vigentiLe imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee
valori delle attivita e delle passivita iscritte in bilancio e i corrispondenti valogiritofigsailiiti

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE

Qriteri diiscrizione

Il trattamentadi fine rapportodel personale iscritto sulla base del suo valoreattuariale Ai fini
dell’attualizzazione, si utilizza il metodo della proiezione unitaria del credito, chprevedda proiezione degli
esborsi futuri sulla base di analisi sgpaistiche e dellaurvademografica I'attualizzazione
finanziaridi tali flussisullabasedi untassodi interesselimercato.

Qriteri diclassificazione
La chssificazione e fatta in funzione della tipologia di onere da affront&senaizfuturi

Qriteri divalutazione
La valutazionallafine di ciascunesercizice fatta ad personanda partedi un attuariondipendente
e tiene conto delle presunte damendi assunzione/licenziam@ntoovedll'interno della Societa.

Qriteri dicancellazione

L’eliminazione del fondo dallo stato patrimoniale sara effettuata quando sara definitivamentsccertata la
mancanza assoluta di dipendenti all'interno della Sodeta a seguito della liquidazione del TFR a seguito
della risoluzione del rapporto di lavoro.

Qiteri di rilevazione delle componergddituali
L’accantonamento al fondo trattamentadi fine rapportodel personalee semprerilevatoa conto
economico.
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DEBTI

Qriteri diiscrizione
La prima iscrizione di tali passivita avviene all’atto della ricezione delle somme raccolte. ed & effettuata

sulla base d&dir valuelelle passivita, normalmepéeiall'importo incassato, aumentato degli eventuali
costi aggidivi direttamente attribuidilasingolaperazione.

Qiteri diclassificazione

Le passivitdpossonoesserea breveod a lungotermine,in funzionedel tempointercorrentéra
I'erogazione delle sommee I'esigibilita delle stesseda parte del finanziate. L'importo esposto in
bilancio si riferisce esclusivamente a passivitaterhbrieee

Qriteri divalutazione
Dopda rilevazion@iziale e passivitdinanziari#engonwalutateal costoammortizzatmon il metodo
del tasso di interesseettivo.

Fanno eccezione le passivita a breve termine, ove il fattore temporale risultclrasmaabibeo
iscritte per il valdreeassato.

Qriteri dicancellazione
Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilancio quando risultaeststadute o

Qriteri di rilevazione delle componergddituali
Tutte le eventuali rettifiche di valore calcolate sono imputatecmoomto.

CONTO ECONOMIRITONOSCIMENTO DEI RICAVI

| ricavi sono riconosciuti nel momento in cui vengono realizzati e, sehuasgudi vendita di beni o
prodotti, quando e probabile che saranno ricevuti i benefici futuri e tali benefici possdificasidiere quan
in modo attendibilene] caso di prestazioni di servizi, nel momento in cui gli stessi vengono prestati.

Inparticolare:

1 gli interessi sono riconosciuti pro rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale
guello effettivo nel caso di applicazione del costo ammortizzato;

9 le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dell’esistenza di accordi contrattuali, nel
periodo in cui i servizi stessi sono stati prestati;

Modalita di determinazione del costo ammortizzato

Il costo ammortizzato di un’attivita o passivita finanziaria € il valore a cui & stata misurata la rilevazione

iniziale l'attivita o la passivita finanziaria al netto dei rimborsi di capitale, accresciuto o diminuito
dall’'ammortamento complessivo, calcolato usando il metodo dell’interesse effettivo, delle differenze tra il

valore iniziale e quello a scadenza e al gattsidisi perdita di valore.

Il tasso di interesse effettivo & quel tasso che eguaglia il valore attuale di un’attivita o passivita finanziaria al

flusso contrattuale dei pagamenti futuri in denaro o ricevuti fino alla scadenza o alla successiva d
ricalcolo del prezzo. Per il calcolo del valore attuale si applica il tasso di interesse effettivo al flusso de
incassi 0 pagamenti lungo I'intera vita utile dell’attivita o passivita finanziaria o per un periodo piu breve in

presenza di talune darahi (per esempio revisione dei tassi di mercato).
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A.3 Informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie

In merito a tali attivita finanziarie non si forniscono le informazioni richieste dall'lRFS 7 in quanto trattasi
esclusivament partecipazioni in societa controllate. Si precisa che nel corso dell’esercizio 2016 & stata
venduta la partecipazione detenuta nella GoeiktdVallet Ltd.

A.4- Informativa sul faivalue

La presente sezione comprende I'informativa sulla gerarchia deffair valueichiestatall'lFRS 13,

INFORMAZIONI DI NATQIBRALITATIVA

Il fair value il prezzo che si percepirebbe per la vendita di un’attivita ovvero che si pagherebbe per il
trasferimento di una passivita in una regolare operanm@neatg@tincipale(o piu vantaggiosalla

data di valutazione,alle correnti condizionidi mercato (ossia un prezzo di chiusura),
indipendentemential fatto che quel prezzosia osservabildirettamente o venga stimato utilizzando
un’altra tecnica di valutazione.

La determinazione fiet valueli attivita e passivita si fonda sul presupeEicontinuitaaziendale
della Societa,ovverosul presuppostaehe la Societasara pienamenteperativa e non liquidera o
ridurra sensibilmente la propria operaticitaaiéderaperazioni a condizafavorevoli.

Pertantojl fair valuesupponeche l'attivita o passivitavengascambiatan unaregolar@perazione

tra operatori di mercato per la vendita dell'attivita o il trasferimento della passivitalladatadi valuazione,
allecorrenticondiziondi mercatopresumendohegli operatordi mercato agiscano per soddisfare nel
modo migliore il proprio interessaomico.

Nel determinardalr valugla Societa utilizza, ogni volta che sono disjofoibiiaziofiasate su dati
di mercato ottenute da fonti indipendenti, in quanto consideiateigiomme evidenzaarvalue

In tal caso, fiair value il prezzo di mercato dell’attivita o passivita oggetto di valutazione - ossiasenza
modifiche ricompogionidellostrumentstesso- desumibilelallequotaziorespresse da un mercato
attivo.

Un mercato e considerato attivo qualora i prezzi di quotazione riflettorupéraziondalinercato,
sono regolarmente e prontamente disponibili transis iesBorizdli quotazionigli intermediare se
tali prezzirappresentaneffettivee regolarioperaziordi mercato.

Sono di norma considerati mexttiaii

- 1 mercatiregolamentatdlei titoli e dei derivati,ad eccezionedel mercatodella piazzadi
“Lussemburgo”:

- i sistemi di scamtniganizzati;

- alcunicircuiti elettronicidi negoziazion®TC(quali,ad esempioBloomberg)ljualorasussistano
determinate condizioni basate sulla presenza di un certo neomrdoudorcon proposte
eseguibilie cardterizzateda spreadbidask - ovverodalla differenzdra il prezzo al quale la
controparte si impegna a vendere i titoli (ask price) e il guedesi ahpegna ad acquistarli (bid
ask) contenuti entro una determinata soglieidinza;

- il mercto secondario delle quote OICR, espresso dai Net Asset Value (MAddseiapigli
la SGRemittentegarantiscan tempi brevila liquidazionelelle quote.Trattasi, in particolare,
degli OICR aperti armonizzati, caratterizzati per tpalogeatimento, da elevati livelli di
trasparenza eljuidabilita.
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Quandmoneé rilevabilaun prezzgoer un’attivita o unapassivitail fair valueé determinatatilizzando
tecniche di valutazione adatte alle circostanze e per le quali siandatispdincintper valutarel
fair value massimizzandaitilizzo di inputosservabililevantie riducendo al minimo I'utilizzo di input
non osservabili. | dati di indovrebberaorrispondere quelli che i partecipantial mercato
utilizzerebbereldeterminar#é prezzalell’attivita e passivita.

L’approccio adottatodalla Finanziarigpromuovda ricercadel fair valuedappriman unambito“di
mercato”, seppurnon trattandosdi un mercatoattivo. Soloin assenzali talivalutazioni & previsto
I'utilizzo di metodologie per la costruzione di modelli quantitativi.

A.4.1- Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e unizzati

In assenzali una quotazionesu un mercatoattivo,la misurazionelel fair valuedi unostrumento
finanzrio avvieneutilizzanddecnichevalutativeche massimizzindutilizzo di input osservabili sul
mercato.

L’utilizzo di una tecnica di valutazione ha I'obiettivo di stimare il prezzo a cui avrebbe luogouna regolare
operazione di vendita di un’attivita o di un trasferimento di una passiatperatori di mercato alla data
di valutazione, alle condizioni di mercato corgrésttnasola valutaziondelfair valuepuoessere

di livello2 o livello3 in funzionalel gradodi osservabilita dei pararnietinput considerati nel modello
dipricing.

In assenza di prezzi rilevabili sui mercati attivi per I'attivita o passivita finanziaria da valutare, flair value
degli strumenti finanziari e determinato attravéremgarablapproach(livello 2) che presuppone
I'utilizzo di modelli valutativi alimentati da parametri di mercato.

In questocasola valutazioneon e basatasu quotaziondlello stessostrumentdinanzarioggetto di
valutazione (identical asset), ma su prezzi, credit spread o d#&sufatittallequotazioni ufficiali di
strumenti sostanzialmente simili in termini di fattori dieisahatteristiche di durata/rendimento,
utilizzando una data metodologia di calcolo (dipdelttg).

Neicasiin cui non sia disponibiléa quoaizionesu un mercatoattivodi uno strumentgimilare o le
caratteristiche stesse dello strumento da valutare non cofepphitarione di modellialimentatda
inputosservabiBu mercatiattivi,&é necessariacorrerea modellvalutativi che prepopgono I'utilizzo

di parametri non direttamente osservabitiescdtae che quindicomportanstimeed assunzionda

parte del valutatorglnon observablenput - livello 3)In questi casi la valutazione dello strumento
finanziario viene condattdizandouna data metodologia di calcolo che si basa su specifiche ipotesi
riguardanti:

71 lo sviluppo dei cabw futuri, eventualmente condizionati a eventcfipossoncessere
attribuiteprobabilitadesuntedall’esperienza storicao sullabasediipdesi dcomportamento;

71 il livello di determinati parametri di input non quotati su mercati attivi, Shenaaonoi
comunque privilegiate le informazioni acquisite da prezzi e spreasubsszozdt.Nel
casononsianodisponibilisi ricorrea dati storicidel fattoredi rischispecificsottostante a
ricerchespecializzate materialades. reportdi agenzialirating o primari attori dedrcato).

Nei casi descritti € valutata I'opportunita di ricorrere a dei valuation adjustmehie tengmoconto deiisk
premiumghe gli operatori considerano quando prezzano gli struateation adjustments, se non
considerati esplicitamente nel modello di valupmssaoemcludere:

- modedjustmentsaggiustamerghetengancontaieventuatiebolezzgeimodellivalutativi
evidenziate durante le fasalitbrazione;

- liquidityajustmentsaggiustamentiertenercontodelbidaskspreadelcasan cuiil modello stimi
un midorice;
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- credit risk adjustmentsggiustamenti connessi al risdhicontroparte o @lropriorischio
emittente;

- otherrisk adjustmentsaggiustamentionnessad un risk premium“prezzato” sulmercato (ad
esempio relativo alla complessita di valutazicsteudsdioto).

A.4.2-Processi e sensibilita delle valutazioni

Tra le tecniche di valutazione individuate dall’ Ifrs 13 sono state adottate le tre tipologie esistenti
(valutazione di mercato, del costo, redditubbge alla migliore evidenza del valoreleguilette
I"ammontare richiesto alla data di valutazione per sostituire la capacita di servizio di una attivita. La scelta
della metodologia di valutazione e stata applicata in modo coerente nel tempo, a meno che non vel
individuate tecniche alternative che consentano una piu rappresentatyaetiatazadne.

A.43 - Gerarchia del fawvalue

Il principio IFRS 13 stabilisce una gerardhia \d@leén funzione del gradimsservabilita degli input
delle tecniche di valutazione adottate per le valdédizattivita/passivita sottostaint particolare la
gerarchia si compone divadli.

T Livello1: il fair valuedellostrument@ determinatin baseai prezzidi quotazionesservati
Sui mercatttivi;
1 Livello2: il fair valuedellostrument@ determinatin basea modellivalutatii cheutilizzano
input osservabili sui mercati attivi, coeseaio:
1 prezzi quotati per attivita e passiwittari;
1 prezzi quotati per attivita e passivita identiche o similari su nagtiegti non
1 parametri osservabili quali tassi di interesseeodi rendimenteglatilitamplicite, tassi
di default e fattoriiltiquidita;
i parametri non osservabili ma supportati e confermati ohee tztiadi
9 Livello 3: il fair valuedello strumentoé determinatsulla base di modellivalutativiche
utilzzano prevalentemente input osservabili suattersicati
Ogniattivitao passivitafinanziariadella Societae condottaalternativamentad uno deiprecedenti
livelli, le cui valutazioni possono essere ricorrentiarneod.

La scelta delle tecrdchi valutazione non e opzionale, ma sono applicdthegerarchicola
gerarchiali fair valueattribuiscanfattila massimaprioritaai prezziquotat{nonrettificatijn mercati
attivio passivitadentichddatidi Livellal) e la prioritdmininaagli input osservabili (dati di LBjello

Le tecnichedi valutazioneitilizzateper valutareil fair valuesonoapplicatein manierainiforme e
con continuita rteimpo.

INFORMAZIONI DI NATQIRANTITATIVA

A.4.5 Gerarchia del fawalue
A4.5.1 atvita e passivita finanziaakitate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli di fair

value

Tali poste sono valutate in Bbs#erio del costo ammortizzato in linea con quanto effettuato negli
esercizi precedenti.

A.4.5./ariazio@innue delle attivita valutate al fair value su base ricorrente
A.4.5.3/ariazioni annue delle passivita valutate al fair value su base ricorrente
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Di seguito si riporta la tabella relativa alle variazioni delle attivita e delle passivita sopra indicate.

31/12/2017 31/12/2016

Attivita/Passivita non misurate al fair value o misurate al fair value

su base ricorrente

VB L1|L2 L3 VB L1|L2 L3

1. attivita finanziarie detenute sino alla scadenza 804.104 804.104 889.104 889.104
2. crediti 1.826.619 1.826.619| 2505463 2.505.463
3. attivita materiali detenute a scopo di investimento 0
4. ativita non correnti e gruppi di attivita in via di dismissione 890.030 890.030 0
Totale 3.520.753 3.520.753 | 3.394.567 3.394.567
1. debiti 3.487 3.487 6.644 6.644
2. titoli in circolazione 0
3. pass\ita associate ad attivita in via di dismissione 40.840 40.840 37342 37.342
Totale 44.327 44.327 43.986 43.986

LegendaVB = Valore di bilantibs Livello 1, 2= Livello 2,.3= Livelld3

Si precisa che i crediti derivanti dalla dismissione di attivita (partecipazione) sono stati classi
nell’esercizio nella voce 1 (attivita finanziarie detenute sino alla scadengia luogo della voce 2 (crediti).

A.5- Informativa sul c.d. “day one profit/loss”

Lo IAS 39 stabilisceche l'iscrizione inizialedegli strumentifinanziarideve avvenireal fair value
Normalmente fdir valueli uno strumento finarpialla data di rilevazidaneialdn bilancio e pari al
“prezzo di transazione”; in altre parole, al costo o all'importo erogato perle attivita finanziarie o alla
somma incassata per le pasfivtaziarie.

L’affermazione che all'atto dell’iscrizione inizialein bilancioil fair valuedi uno strumentdinanziario
coincide con il prezzo della transazione € intuitivamente sempre riselasabde transazioni del
cosiddetto livello 1 della gerarchfaidelle.

Anche nel caso del livellolg si basa su prezzi derivati indirettamenieectatolcomparable
approaghl’iscrizione iniziale vede, in molti casi, sostanzialmente coincideréair value prezzo. Eventuali
differenze tra prezzfar valusono di norma da attribreosiddettmargincommerciali.

| margini commercialitransitanoa Conto Economical momentodella prima valutazionelello
strumentéinanziario.

Nelcasodel livello3, invece, sussiste una discreltiomparziale dell’operatore nellavalutazione dello
strumentae, pertanto, proprio per la maggior soggetladeterminaziondel fair valuenon e
disponibilein inequivocabileerminedi riferimentalaraffrontareonil prezzadellatransaziondRerlo
stessomotivo,risultadifficiledeterminareon precishe anche un eventuale margine commerciale da
imputare a Conto Econonlicdal caso, I'iscrizione iniziale deve sempreavvenireal prezzo.La
successivaalutazionaonpuo includere la differenza tra preanmovalueiscontrata all’atto della prima
valutazionalefinita anche corbay One ProfibOP). Tale differenza deve essere ricono€outa a
Economico solo se deriva da cambiamenti dei fattori su cui i partecipanti al meledtwobasano
valutazionnel fissarei prezzi(inclusd’effetto tempo).Ovelo strumentabbiaunascadenzalefinita

e non sia immediatamentdisponibileun modelloche monitorii cambiamentilei fattorisu cui gli
operatorbasana prezzie ammessad transitodel DOPa Conto Economico linearmente sulla vita dello
strumento finanziario ste§smratatemporis)

La norma esposta in precedenza si applica solo agli strumenti che rientrancclassipedellee
prevista I'iscrizione dello strumento al fair valueattraverso il ContBconomicd@air value Optien
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Portafoglio di Negoziazione). Solo per questi ultimi, infatti, latr@diflepeazaodellatransazione |l
fair valuesarebbemputataa ContoEconomicall’atto della primsalutazione.

PARTE B)NFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
ATTIVO

Sezone 1- Cassa e disponibilita liquidé/oce 10

Composizione della voce 10 "Cassa e disponibilita liquide™

Voci 31/12/17 31/12/16
Cassa contanti 40 2.589
Cassa assegni 0 0
Valori bollati 0 0
Altri 0 0
Totale 40 2.589

Sezione 4 Attivita finanziarie disponibili per la vendit&oce 40

4.1 Composizione della voce 40 AAttivit”™ fina
31/12/17 31/12/16
Voci/Valori
Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito 0 0 0 0 0 0
- titoli strutturati 0 0 0 0 0 0
- altri titoli di debito 0 0 0 0 0 0
2. Titoli di capitale e quote di OICR 890.03( 0 0 0 0 0
3. Finanziamenti 0 0 0 0 0 0
Totale 890.03(0 0 0 0 0 0
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4.2 Attivita finanziarie disponibili per la vendita:

composizione per debitori/emittenti

Voci/Valori Totale 2017 Totale 2016

Attivita finanziarie

a) Governi e Banche Centali 0 0

b) Altri enti pubblici 0 0

c) Banche 0 0

d) Enti finanziari 0 0

e) Altri emittenti 890.03( 0
Totale 890.03(0 0

Si precisa che 'importo di € 890.030 corrisponde al valore di acquisto della partecipazione nella societa
Almarri Suisse SA, giadsiloney A€ 448.295 inserito lo scorso esercizio nella voce partecipazione)

maggiorata dell'incremento del valore dell’avviamento ad esso riferito (€ 441.735). Nel corso dell’esercizio &

stao classificato tra le attivita disponibili per la vendita in quanto vi sono trattative in fase avanzata |
cessione di detta partecipazione.

Sezione & Crediti-=Voce 60
6.1 “Crediti verso banche”

6.1 ACrediti verso bancheo
31/12/17 31/12/16
Composizione Fair value Fair value
Valore di Valore di
bilancio bilancio
L1 L2 L3 L1 L2 L3
1. Depositi e conti correnti 249118 249118 333007 333007
2. Finanziamenti 0 0
2.1 Pronti contro termine 0 0
2.2 Leasing finanziario 0 0
2.3 Factoring 0 0
- pro-solvendo 0 0
- pro-soluto 0 0
2.4 Altri finanziamenti 0 0
3. Titoli di debito 0 0 0 0 0 0 0 0
- titoli strutturati 0 0
- altri titoli di debito 0 0
4. Altre attivita 0 0
Totale 249119 0 0 2491194 333007 0 0 333007
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La voce Depositi e conti correnti & costilieitgiatzenze dei conti correnti intrattenuti presso Banca Popolare di
Milanger € 248.127,00 e conto corrente plagier € 991,00debitamente riconciliati alla data di bilancio

6.3 “Crediti verso clientela”

31112117 31/12/16

Valore di bilancio Valore di bilancio

Composizione Fair value Fair value
Deteriorati Deteriorati
Bonis Bonis

Acquistati Altri L L2 L3 Acquistati Altri L1 L2 L3

1. Finanzamenti 1.255.99 1.255.99| 1.441.754 1.441.75{
1.1 Leasing finanziario 0

di cui: senza opzione finale di acquisto 0
1.2 Factoring 1.230.01

1.239.01: 1.381.79 138179

- pro-solvendo o

o o o o o

- pro-soluto 1.239.01: 1.239.01: 1.381.79 1.381.79

1.3 Credito al consumo 16.98! 16.98! 59954 59954

o o o o o o o o
o o o o o o o o
© o o o o o o o

1.4 Carte di credito 0 o
15 Prestiti su pegno
1.6 Finanziamenti concessi in relazione ai servizi di pagamento prefstati
1.7 Altri finanziamenti
dicui: da escussione di garanzie e impegni
2. Titol di debito

- titoli strutturati

o o o o o o
o o o o o o

- altrititoli di debito

o o o o o o o

3. Altre attivita 570.62¢ 57062 1.616.14¢ 1.616.14¢

olo o o o o o o
olo o o o o o o

oclo o o o o o o

Totale] 1.826.619| of 0 1.826.619| 3.057.899| of 4 3.057.899|

| creditper operazioni di factoringgmlatae credito al consusano valutati al costo ammortizxatte altre
attivita sono compresi i creditfatture da emettere per pratiche intermdédaie€ 279.000 di competenza

del 206 ed € 54.000di competenza del ZDbperazioni questaturatena ancora non fatturatelative al
rinnovo dellasseverazioni di piani economici e finatignatio all'esercizio precedente si precisa che i crediti
derivanti dalla dismissione di attivita finanziarie sono state aledisificette D4 i relativi crediti per interessi
impliciti sono stati invece classificati nella voce altréiratiidigo della voce credito al consumo utilizzata lo
SCOrso esercizio).

Sezione 9 Partecipazioni Voce 90

9.1 Partecipazioni: informazioni swirtepartecipativi
Ai sensi dello las 27 e las 28 le partecipazioni sonoitstedd lz® valore di costo (investimento diretto)
e dei relativi aumenti di capitale
La Cred.it Societa Finanziaria Spa non appartiene a nessun gruppo. La stiesisdérsiccapagruppo
di gruppo finanziario, pertanto la stessa non é tenuta alla redazione del bilancio consolidato.
Si precisa che il valore rappresentativo della partecipazione nalla@ocktésse SA, gia denominata
Good Money SAstato cladgiato nella voce 40 attivita finanziarie disponibili per la vendita essendo i
corso trattative in stato avanzato per la cessione della stessa.

Le variazioni intervenute nell’anno sono riportate nella tabella sequente
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9.2 Variazioni annue delfeepgazioni

Partecipazionid Partecipazioni
gruppo non digruppo Totale

A. Esistenze iniziali 448.295 448.295
B. Aumenti
B1 Acquisti
B2 Riprese divalore
B3 Rivalutazioni
B4 Altre variazioni 441.734 441.735
C. Diminuzioni
Cl. Vendite
C2. Rettifiche divalore
C3 Altre variazioni -890.03( -890.03d
D. Rimanenze finali 0 0

La Cred.it Societa Finanziaria Spa detiene il 100% del capitaardeflaisse SA Gdod MonSA
al fine di ampliare il portafoglio di prodotti e servizi da offrire alla propria clientela; detta partecipazi
stata iscritta &losto di acquisto maggiorato del versamento in conto futuro aumentoabagitéile soc

108.295.
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Sezione 16 Attivita materiali-Voce 100
Rappresentano i beni materiali nella disponibilita della Societa, rilevati al netto degli ammortamenti cz
fino al 31/12/20% di qualsiasi perdita per riduzione di valore accumulate.

10.1 Attivita materiali ad uso funzionale: composizione delle attivita valutate al costo

Attivita/Valori 31/12/2017 31/12/2016

1. Attivita di proprieta 9.797 14.699

a) terreni 0 0
b) fabbricati 0 0
¢) mobili 2.484 5.902
d) impianti elettronici 3.493 6.591
e) altre 3.82Q 2.206
2. Attivitd acquisite in leasing finanziario 0 0

a) terreni 0 0
b) fabbricati 0 0
¢) mobili 0
d) impianti elettronici 0 0
e) altre 0 0
Totale 9.797 14.699

Gli ammortamenti sono calcolati in modo sistemico e costante sulla base edeitenatiguot
rappresentative della vita utile econtenitioa stimata dei cespiti.
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10.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variazioni annue

Impianti

. Altre Totale
elettronici

Terreni Fabbricati Mobili

A. Esistenze iniziali lorde 5.902 6.591 2.206 14.699

A.1Riduzioni di valore totali nette

A.2 Esistenze iniziali nette

B. Aumenti:
B.1 Acquisti 25 4.619 4.644
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazioni positive diair value imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di investimento

B.7 Altre variazioni 795 855 1.650

C. Diminuzioni:
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti 4.234 2.394 3.86( 10.49¢
C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
C.4 Variazioni negative dair value imputate a
a) patrimonio netto
b) conto economico
C5 Differenze negative di cambio
C.6 Trasferimenti a:
a) attivita materiali detenute a scopo diinvestimento
b) attivita in via di dismissione

C.7 Altre variazioni 700 700

D. Rimanenze finali nette 2.484 3.493 3.820 9.797|

D.1 Riduzioni di valore totali nette

D.2 Rimanenze finali lorde

E. Valutazione al costo

La sottovoce “E Valutazione al costo” non € valorizzata in quanto, come da istruzioni di Banca d’ltalia, la
sua composizione e prevista solo per le attivita materiali valutate ifabvilzado® al
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Sezione 11 Attivita immaterial+Voce 110
11.1 Composizione della voce 110 “Attivita immateriali”

31/12/17 31/12/16
Voci/Valutazione
Attivita valutate al | Attivita valutate al | Attivita valutate al | Attivita valutate al
costo fair value costo fair value
1. Awiamento 0 0 441,734 0
2. Altre Attivita immateriali
2.1 di proprieta 14.47(Q 0 16.047 0
- generate internamente 0 0 0 0
- altre 14.470 0 16.047 0
2.2 acquisite in leasing finanziario 0 0 0 0
Totale 2 14.47(Q 0 16.047 0
3. Attivita riferibili al leasing finanziario
3.1 beni inoptati 0 0 0 0
3.2 beni ritirati a seguito di risoluzione 0 0 0 0
3.3 altri beni 0 0 0 0
Totale 3 0 0 0 0
4. Attivita concesse in leasing operativo 0 0 0 0
Totale (1+2+3+4 14.47(Q 0 457.782 0
Totale 14.470 457.782

Le immobilizzazioni immatesoalo composte dal safev

In particolare per quanto concerne I'avviamento € stato capitalizzato e riclassificato nella voce 40 come

specificato nella relativa talfefigpagina 28

Per quantattiene al software essendo un’attivita a vita utile finita ai sensi dello IASta8® soggetto ad

ammortamento.
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11.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Totale

A. Esistenze iniziali 457.782

B. Aumenti

B1. Acquisti

B2. Riprese divalore

B3. Variazioni positive dfair value
- a patrimonio netto
- a conto economico

B4. Altre variazioni

C. Diminuzioni
C1. Vendite
C2. Ammortamenti 1.577
C3. Rettifiche di valore

- a patrimonio netto

- a conto economico
C4. Variazioni negative dair value

- a patrimonio netto

- a conto economico

C5. Altre variazioni 441.735

D. Rimanenze finali 14.47(Q
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Sezione 12 Attivita fiscali e passivita fiscali
12.1 Composizione della voce 120 "Attivita fiscali: correnti e anticipate”

Importi 31/12/17 31/12/16
a) Correnti 2.921 3.14(Q
b) Anticipate: 341.384 168.554
per mutamento criteri contabili 62.494 62.49¢
perdite esercizi precedenti 278.887% 93.96(
utilizzo/adeguamento aliquota ires 0 12.098
Totale 344.31( 171.694

Le imposte anticipate sonotadstida crediti per perdite fislaadedurre per complessivi €

341.384 {gprecisa che la differenza per adeguamento ai principi IAS di euro 62.496 e confluita

nel credito relativo alla perdita fiscale dell’anno 2015).

12.2 Composizione della voce 70 "Passivita fiscali: corretati e differi

Importi 31/12/7 31/12/16
a) Correnti: 6.270
IRES 0 2.713
IRAP 0 3.557
b) Differite: 202.8415 202.845
utili su adeguamento crediti pro soluto non realizzati 202.845 202.844
Totale 202.845 209.115

Le passivitdifferite si riferiscono all’'adeguamento dell'importo dei crediti pro-soluto in base ai

principi IAS.
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12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del conto economico)

31/12/17 31/12/16

1. Esistenze iniziali 168.554 170.154

2. Aumenti 172.824

2.1 Imposte anticipate]|rilevate|nell deser

a) relative a precedenti esercizi 0

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) riprese di valore

d) altre 165.08¢

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti 7.743 43.409

3. Diminuzioni

3.1 I mposte anticipate|annullate¢ nell bdese

a) rigiri

b) svalutazioni per sopravvenuta irrecup erabilita

¢) dovute al mutamento di criteri contabili

d) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali 0 34.158

3.3 Altre diminuzioni

a) trasformazione in crediti dimposta (L. 214/2011)

b) altre 0 10.85(

4. Importo finale 341.383 168.554

Tale voce risulta incrementata per € 165.08,00 relativo a imposte del 2@81pér € 7.743,00
per imposte 20Iievate maoneffettivamenidilizzate.
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12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del conto economico)

Importi 31/12/17 31/12/16
1. Esistenze iniziali 202.844 232.424
2. Aumenti
2.1 Imposte differite ilevate mnell deserc

a) relative a precedenti esercizi

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 I mposte differite annull ate|nell deser

a) rigiri

b) dovute al mutamento di criteri contabili

c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali 29.581

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 202.845 202.845
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Sezione 14 Altre attivita- Voce 140
14.1 Composiziomella voce 140 "Altre attivita"

Importi 31/12/17 31/12/16

depositi cauzionali su contratti 121.58% 121.852
risconti attivi 53.027 0
fornitori c/anticipi 0 456
note credito da ricevere 6.789 5.789
rimanenze di carte prepagate 9.856 9.856
credito da partecipazione 804.104

Totale 995.357 137.953

| depositi cauzionali si riferiscono a somme versate in relazione al contratto preliminare di loca
stipulatan data 19/04/2016on la societAtlante SpA (gia Immobiliare Isis srl, da considerare quale
operazioneon parti correlatelativamente alla nuova sede che ospitera i nuovi uffici amnhmistrativi.
tale voce e stato ricompreso il credito scaturente dalla vendita della partecipazione cosi come specif
pagin&9.

PASSIVO

Sezione * Debiti-Voce 10
1.1 Debiti

Sono esposti in questa voce esclusivamente i debiti che la Societa vanta nei confronti della Societa di
gestione della carta di credito aziendale

31/12/17 31/12/16
Voci - -
verso enti . verso enti .
verso banche ) s verso clientela | verso banche N o verso clientela
finanziari finanziari
1. Finanziamenti 0 0 0 0 0 0
1.1 Pronti contro termine 0 0 0 0 0 0
1.2 Altri finanziamenti 0 0 0 0 9 0
2. Altri debiti 0 2.734 0 0 2.984 0
Totale 0 2.734 0 0 2.984 0
Fair value - livello 1
Fair value - livello 2
Fair value - livello 3 2.734 2.984 0
Totale Fair value| 0 2.734 0 0 2.984 0
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Sezione +Passivita fiscali- Voce 70
Vedi Sezione 12 dell’attivo

Sezione 9 Altre passiita - Voce 90
Nella presente voce sono iscritte le passivita non riconducibili nelleelltpassieo dello stato
patrimorie.

9.1 Composizione della voce 90 "Altre passivita"

Importi 31/12/17 31/12/16

debiti verso professionisti 0 458
debiti verso fornitori 53.76( 61.469
debiti verso istrituti previdenziali 11.097 36.744
debiti verso dipendenti 11.532 14.111
debiti verso erario 313.399 261.86€
risconti passivi 40.84d( 37.342

Totale 430.62§4 411.99¢

Sezione 16 Trattamento di fine rapporto del personaloce 100

Qulla base dei principi contabili italiani la rilevazione in bilancio del TFR avviene presupponendo che
dipendenti lascino la societa all’epoca del bilancio. Tale metodologia non € in linea con i principi IAS, per i

quali la determinazione dellsiyi@gleve riflettere la data prevista dell’interruzione del rapporto di lavoro.

Di conseguenza, valutare il TFR in base agli IAS richiede la determinazione del valore attuale dell'impegno

che la societa ha nei confronti dei suoi dipendenti. Poiché I'epoca di interruzione del rapporto € incerta
occorre procedere ad una valutazione attuariale dell'impegno che consenta di tener conto delle diverse

cause di interruzione o riduzione dell'impegno del datore di lavoro nei confronti del dipendente. Il TFR rientra

nelle fattispecie regolate dal Principi® tABenefici per i dipenddBthployee benefjtshe disciplina

la rilevazione dei compensi ai dipendenti; in particolare, rientra nei benefici successivi alla fine del ra
di lavoropostemployment hefi), cioe benefici dovuti dopo la conclusione del rapporto di lavoro. Infatti,
TFR rientra tra le indennita “dovute a prescindere dal motivo dell'interruzione del rapporto di lavoro”: il

pagamento di tali indennita € certo (soggetto a un’eventuale acquisizione del diritto o a certi requisiti
minimi), mentre e incerto il momento nel quale saranno corrisposte. Pertanto, ai sensi del del Princij
19, esse rappresentano pstemployment benefiéisnon dei benefici dovuti ai dipendenti per la
cessaione del rapporto di lavoter(oination benefi¢d’'impresa deve contabilizzarli come tali.

Il TFR, inoltre, rientra tra i piani successivi alla fine del rapporto di lavoro, che sono “accordi, formalizzati o

non formalizzati, in virtu dei quali I'entita fornisce a uno o piu dipendenti, benefici suctadsie del

rapporto di lavoro”; tuttavia, poiché non si ha il trasferimento ai dipendenti del rischio che le somme erog
dal datore di lavoro non siano sufficienti a soddisfare le prdatamemer dipendenti che ne hanno
maturato il diritto, rientrano nei cosiddétted benefit plamsion nadefined contribution plans
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A tal fine, occorre:

- stimare in modo affidabile, con I'utilizzo di tecniche attuariali (metodo della proiezione unitaria del credito
— PCUM) I'ammontare finale dei benefici maturati dai dipendenti in cambio dell’attivita lavorativa prestata
nel periodo corrente e in quelli precedenti

- determinare quale parte del beneficio & di competenza dell’esercizio corrente e dei precedenti e definire le
ipotesi attuariali, cioé stimare le variabili demografiche (quali il tasso di mortalita e il tasso di rotaziol
personale nonché l'incidenza delle richieste di anticipi sul TFR, fattispecie regolata dal Codice Civile, e di

eventuali versamenti a fondi pensione) e quelle finanziarie (tra i quali i futuri aumenti retributivi, il ta:
inflazione e il tasso di sconto) chennéltanno il costo dei benefici.

- attualizzare tali benefici all’epoca di valutazione per calcolare il valore attuale dell’obbligazione per benefici
definiti e il costo relativo pitksstazioni di lavoro correnti.

- calcolare gli utili o le perdite attuariali da rilevare nelle altre componenti di conto economico, deriva
rettifiche o modifichelle ipotesi attuariali.

Le ipotesi attuariali devono essere oggettive e tra loro compatibili e sono utilizzate per stimare, nel
modo possibile, le variabili che determineranno il costo complessivo da sostenere per I'erogazione di
benefici succewi alla fine del rapporto di lavoro

In particolare, le ipotesi di mortalita devono essere determinate facendo riferimento alla migliore stim:
mortalita con riferimento ai dipendenti; a tal fine, occorre considerare i “cambiamenti previsti nei tassi di

mortalita per esempio modificando le tabelle standard di mortalita con delle stime sui miglioramenti
mortalita”.

Le ipotesi finanziarie devono basarsi sulle attese di mercato, alla data di chiusura dell'eserciz
riferimento, relative all’'esercizio nel quale le obbligazioni devono essere estinte.

Il calcolo del TFR in base all’art. 2120 del codice civile prevede che al lavoratore sia dovuta un’indennita di

fine rapporto per I'intero periodo di lavoro pari al 7,41% del salario di riferimento per ciascun anno ridotto

dello 0,5% quale versamento a un fondo di garanzia; il fondo TFR alla fine di ciascun anno deve

rivalutato in misura pari all'1,5% aumentato del 75% del tasso di inflazione misurato dall’'ISTAT. Tra i

parametri finanziari su si devono fare stime, quindi, rientrano il tasso di inflazione, la dinamica salarie
e il tasso di sconto. Quest’ultimo deve essere determinato con riferimento ai rendimenti di mercato alla data

di chiusura dell’esercizio di titoli di imprese primarie e non riflette il rischiccatidito specifico dell’'impresa;

esso0, inoltre, “riflette la stima di dei tempi di pagamento dei benefici. In pratica, I'entita spesso applica un

unico tasso di sconto medio ponderato che riflette le stime relative Bartempiaecadlei pagamenti

dei benefici.

L’interruzione del rapporto di lavoro pu0 avvenire anche per cause diverse dal pensionamento: morte 0
dimissioni; vi & poi la possibilita che il dipendente chieda degli anticipi sul TFR maturato o che dec
destnare una quota del TFR a un fondo pensione. Infine, vi sono gli scatti di anzianita e di qualific
incidono sul livello dello stipendio valido ai fini dell’accantonamento al Fondo TFR.
Queste fattispecie devono essere modellate per arrivare aidziona realistica dell’obbligazione
dell'impresa nei confronti del lavoratore.
- Uscita per morte: si utilizza un’opportuna tavola di mortalita per stimare gli impegni dell'impresa nei
confronti dei dipendenti in caso di decesso e all’eta pensionabile in caso di sopravvivenza
- Uscita per dimissioni volontarie: stimato un tasso di rotazione aziendale si quantificano i paga
attesi del TFR per dimissioni volontarie.

- Versamento a un fondo pensioni: la quota accantonata annualmente al fondoréFRlateve esse
dell’aliquota pari alla percentuale eventualmente versata al fondo pensioni.
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- Anticipi sul TFR: si formula una previsione sulla probabilita di richiesta di anticipi e sul’ammontare
erogato (come percentuale del fondo TFR accantonato).

Al 31/122017, nell'impresa risultano assunti undici dipendenti, con un’anzianita aziendale media di circa 3
anni. L’eta media (ponderata per il TFR maturato in azienda) & di circa 37 anni, mentre I'anzianita
contributiva media (ponderata per il TFR maturamol@) eai circa 3,7 afiniFR maturato a fine7201
e, complessivamente, pari a € 38.671,68La retribuzione utile per il calcolo della quota di accantonamento,
di competenza dell’esercizio appena conclusosi, risulta pari a circa€ 167.8068)0Q Dettovalore e stato
adeguato in base a quanto indicato nella perizia rilasciata dall’attuario in data 24/02/2018.

Nessuno dei dipendenti ha optato per il conferimento del TFR maturando a un fondo pstetione, né sc
chiesti anticipi sul TFR

10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue

Valori 31/12/a7 31/12/16
A. Esistenze iniziali 36.465 16.442
B. Aumenti 12.842 20.023
Bl1. Accantonamento dell deserciz|o 12.371 10.34§
B2. Altre variazioni in aumento 471 9.675
C. Diminuzioni 59 0
C1. Liquidazioni effettuate 59 0
C2. Altre variazioni in diminuzione 0 73
D. Esistenze finali 49.248 36.465
Sezione 1% Fondi per rischi e oneriVoce 110
Voci 31/12/17 31/12/16
Fondo rischi futuri 196.70( 196.70(
0 0
0 0
0 y
Totale 196.700 196.700
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Si precisa che tale accantonamento € riferito a crediti derivanti da un conferimento di azien
contabilizzato all’atto del passaggio al bilancio IAS. Detti crediti sono esposti al netto di tale fondo.

Sezione 12 Patrimonio nette-Voci 126 130- 140 e 150
12.1 Composizione della voce 120 "Capitale”

Tipologie Importo
1. Capitale
1.1 Azioni ordinarie 3.673.00(
1.2 Altre aani (da specificare) 0
Totale 3.673.00(

12.5. Altre informazioni

Tipologie Importo
1. Strumenti di capitale

Riserva legale 47
Riserva straordinaria 888
Utile esercizio precedente rettifica ias 610.252
Utili esercizi precedenti 596.06(
Perdita esercizio precedente -582.867%
totale voce 160 624.38(
Riserva FTA -323.89(
Riserva FTA TFR -132,
totale voce 170 -324.024
Perdita esercizio -578.943
totale voce 180 -578.943
Totale -278.585
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PARTE)CINFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Sezione 1 Interessi Voci 10 e 20
1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati”

1.1 Composizione della voce 10 "Interessi attivi e proventi assimilati”

Voci/Forme tecniche Titoli di debito Finanziamenti | Altre operazioni 31/12/17 31/12/16
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziaziope 0 0 0 0
2. Attivita finanziarie valutate al fair value 0 0 0 0
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 0 0 0 0
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenzp 0 0 0 0
5. Crediti 0 3029 22 20.99] 16.552
5.1 Crediti verso banche 0 0 22 22 10
5.2 Crediti verso enti finanziari 0 0 0 0
5.3 Crediti verso clientela 0 3029 17.944 20.969 16.547
6. Altre attivita 0 0 0 0
7. Derivati di copertura 0 0 0 0
Totale 0 3029 17.964 20991 16552
1.3 Composizione della vocénPeressi passivi e oneri assimilati”
Voci/Forme tecniche Finanziamenti Titoli Altro 31/12/117 31/12/16
1. Debiti verso banche 0 0 2.452 2.452 1.321
2. Debiti verso enti finanziari 0 0 0 0
3. Debiti verso clientela 0 0 0 0
4. Titoli in circolazione 0 0 0 0
5. Passivita finanziarie di negoziazione 0 0 0 0
6. Passivita finanziarie valutate al fair value 0 0 0 0
7. Altre passivita 0 0 0 0 7.479
8. Derivati di copertura 0 0 0 0
Totale 0 0 2452 2452 8800
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-Gli interessi attivi e passivi verso le banche si riferiscono agli interessi attivi bancari derivanti dalle giz
e viceversa gli interessi passivi sono riferite alle spese e agli oneri bancari adtebitati desglito
ove sono intrattenuti i c/c di corrispondenza.

- Per quanto riguarda gli interessi attivi verso la clientela siaiif2éitcono ai proventi derivanti dal
tasso effettivo di interesse dellmpijoai di factoring fmolutoper € 17.940,00 e interessi su credito al
consumo per € 3.029,00.

Sezione 2 Commissioni Voci 30 e 40

Nelle presenti voci figurano i proventi e gli oneri relativi, rispettivamente, ai servizi prestati e a quelli ri
dalla societa. Sono escleseommissioni attive ecuperi di spesa classificati nell’ambito degli altri

proventi di gestioreolire nel corso dell’anno sono maturate provvigioni per intermediazione di prodotti
assicurativi.

2.1 Composizione della voce 30 "Commissioni attive"

Dettaglio 31/12/17 31/12/16

1. operazioni di leasing finanziario 0 0
2. operazioni di factoring 1671 0
3. credito al consumo 0 0
4. attivita di merchant banking 0 0
5. garanzie rilasciate 0 427
6. servizi di: 9.362 44.744
- gestione fondi per conto terzi 0 0

- intermediazione in cambi 0 0

- distribuzione prodotti 9.362 44.748

- altri 0 0

7. servizi di incasso e pagamento 0 0
8. servicing in operazioni di cartolarizzazione 0 0
9. altre commissioni 517.215 793.933
Totale 528.244 839104
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2.2 Composizione della voce 40 "Commissioni passive"

Dettaglio/Settori 31/12/17 31/12/16
1. garanzie ricevute 0 0
2. distribuzione di servizi da terzi 0 0
3. servizi di incasso e pagamento 0 0
4. altre commissioni 31.626 15.427
Totale 31.624 15.427

Nella voce altre commissioni sono incluse euro 661,09 riferite al costo di acquisto di crediti deteriorati da PMI
attraverso il portale CREDITMARKEWMRIACEditmarketplacelit)alore facciale dei ctedcquistati € pari a euro
661.086,56uddiviso in 31 debitori cegettii quali si procedera ad attivare procedure legali finalizzate al recupero di un
parte copresa tra il 5% e il 6%.

Sezione-Utile/perdite da cessioneaytisto- voce 90
7.1 Composizione della @@cHtile/perdita da cessione o riacquisto

Voci/Componenti reddituali 31/12/2017 31/12/2016

Utile Perdita Risultato netto Utile Perdita Risultato netto

1. Attivita finanziarie

1.1 Crediti 0 0 0 1649 0| 1649
1.2 Attivita disponibili per la venditd 0] 0 0 0 (0] 0
1.3 Attivita detenute sino a scadenga 0 0 0 0 0 0

Totale (1) 0 0 0 1649 0| 1649

2. Passivita finanziarie

2.1 Debiti 0 0 0 0 0 0
2.2 Titoli in circolazione 0 0 0 0 0 0
Totale (2) 0 0 0 0 0 0

Totale (1+2 0 0 0 1649 0 1649
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Sezione 9 Spese amministrativeVoce 110

9.1 Composizione della voce 110.a "Spese per il personale"

Voci/Settori 31/12/2017 31/12/2016
1. Personale dipendente 227828 202971
a) salari e stipendi 189086 157680
b) oneri sociali 25364 24581
¢) indennita di fine rapporto 0 0
d) spese previdenziali 0 0
e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale 13378 20710
f) accantonamento al fondo trattamento di quiescenza e obblighi simili: 0 0
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
g) versamenti ai fondi di previdenza complementari esterni 0 0
- a contribuzione definita 0 0
- a benefici definiti 0 0
h) altre spese 0 0
2. Altro personale in attivita 53167 868
3. Amministratori e Sindaci 18014 15055
4. Personale collocato a riposo 0 0
5. Recuperi di spesa per i dipendenti distaccati presso altre aziende 0 0
6. Rimborsi di spesa per i dipendenti distaccati presso la Societa 0 0
Totale 299009 218894
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9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria

Numero 31/12/2017 31/12/2016
a) Quadro 1 1
b) Impiegati 10 11
¢) Restante personale: stagisti 0 1
Totale 11 13
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9.3 Composizione della voce 110.b "Altrexspasestrative”

Voci/Settori 31/12/2017 31/12/2016

Consulenze legali-tecniche-commerciali 248922 97487
Spese postali/bollati/spedizioni 82428 39342
Spese telefoniche 4930 7079
Quote associative 25 560
Fitti passivi 4514 5755
Spese di rappresentanza 6897 2656
Spese di pubblicita 55563 52493
Canone manutenzione periodica 8391 8248
Imposte e tasse 35048 50321
Imposta di bollo 2344 1020
Diverse amministrative 30595 0
Costo eleborazione cedolini paghe, dichiarazione da impresa 3525 3000
Senvizi telematici 0 251
Senvizi progettazione grafica 4019 8812
Cancelleria e stampati 5836 5891
Spese varie 9222 6345
Multe e ammende 0 11023
Abbuoni passiv 0 0
Energia elettrica 1674 1724
Gas riscaldamento/acqua -235 -28
Spese elaborazione dati 7368 4203
Altre funzioni esternalizzate 34474
Licenze d'uso software di esercizio 43783 19653
Collaborazioni occasionali 6570 36255
Noleggio autowettura 13353 6920
Funzioni esternalizzate controllo interno 16041 39560

Totale 590813 443044
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Sezione 10 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materigloce 120

La voce & costituita dagli ammortamenti effettuati nell’esercizio mediante I'applicazione alle singole

categorie di beni delle aliquote di ammortamento

10.1 Composizione della voce 120 "Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materiali"

Voci/Rettifiche e riprese divalore

Ammortamento (a)

Rettifiche divalore per

Riprese divalore (c

Risultato netto (a+

deterioramento (b) c)
1. Attivita ad uso funzionale
1.1 di proprieta 10496 0 0 10496
a) terreni 0 0 0 0
b) fabbricati 0 0 0 0
c¢) mobili 4238 0 0 4238
d) strumentali 6258 0 0 6258
e) altri 0 0 0 0
r
1.2 acquisite in leasing finanziario 0 0 0 0
a) terreni 0 0 0 0
b) fabbricati 0 0 0 0
¢) mobili 0 0 0 0
d) strumentali 0 0 0 0
e) altri 0 0 0 0
r
2. Attivita detenute a scopo di investimento 0 0 0 0
FE) IR 0 0 0 0
D) v, 0 0 0 0
[ IR 0 0 0 0
Totale 10496 0 0 10496
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Sezione 11 Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immaterisioce 130

La voce € costituita dagli ammortamenti effettuati nell’esercizio mediante I'applicazione alle singole
categorie di beni alle aliquote di ammortamento

11.1 Composizione della voce 130 "Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immateriali”

Voci/Rettifiche e riprese divalore Ammortamento (g thg::;::n\ggige Riprese divalore (d)Risultato netto (a+b-c)

1. Avviamento 0 0 0 0
2. Altre attivita immateriali 1577 0 0 1577
2.1 di proprieta 1577 0 0 1577

2.2 acquisite in leasing finanziario 0 0 0 0

3. Attivita riferibili al leasing finanziario 0 0 0 0
4. Attivita concesse in leasing operativo 0 0 0 0
Totale 1577 0 0 1577

Sezione 14 Altri proventi ed oneri di gestion®oce 160
E’ costituita da ricavi e costi non tipici della gestione ordinaria della Societa

14.1 Composizione della voce 160 "Altri proventi ed oneri di gestione™

Voci 31/12/2017 31/12/2016

1. Altri proventi
Recupero spese varie 42 4
Recupero bolli 4736 3805
Altri proventi 3 2088
Sopravvenienze attive 11839 114244
Totale Altri proventi 16620 120146

2. Altri oneri

Altri oneri di gestione 1234 746
Ssopravvenienze passive 379624 169516
Totale Altri oneri 380867 170262
Totale -364247 -50114
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Le sopravvenienze attive si riferiscono essenzialmente a rettifiche di debiti per intervenuto giudizio favorevole

Le sopravvenienze passive riguardano storni delle fatture da emettere rilevate negli anni precedenti a
dell'intervenuto provvedimento di cancellazione dall’albo 106 TUB, e pertanto dellimpossibilita di operare e di

rilasciare asseverazioni @giiconomici, dal 27/04/2017 al 26/09/2017, successivamente revocato con ordinan:
n. 4097/2017 del Consiglio di Stato pubblicata il 25/09/2017.

Sezione 15 Utili (Perdite) delle partecipazienfoce 170
15.1 Composizione della voce 170 "Utili {lettlitpartecipazioni”

Voci 31/12/2017 31/12/2016
1. Proventi
1.1 Rivalutazioni 0 0
1.2 Utili da cessione 0 3004
1.3 Riprese divalore 0 0
1.4 Altri proventi 0 0
2. Oneri
2.1 Svalutazioni 0 0
2.2 Perdite da cessione 0 0
2.3 Rettifiche divalore da deterioramento 0 0
2.4 Altri oneri 0 0
Totale 0 3000

Sezione 17 Imposte sul reddito di esercizio dell'operativita correftece 190

17.1 Composizione della voce 190 "Imposte sul reddito di esercizio dell'operativia corrente”

Voci 31/12/2017 31/12/2016

1. Imposte correnti 17120
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi -7743 0
3. Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio 0 0
3.bis Riduzione delle imposte correnti dellesercizio per crediti d'imposta di cui alla legge n. 214/2011 0 0
4. Variazione delle imposte anticipate -165081 -9244
5. Variaizone delle imposte differite 0 -29581

Imposte di competenza dell'esercizip -17283(Q -21705
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La variazione deiheposte anticipate per eti®300si € resa necessaria geuperare I'importo non

utilizzatoInoltresi € poceduto all’accantonamento per imposte anticipate relativamente alla perdita
dell'anno 2017 pari ad € 165.087,00

Le imposte differiseno invariate rispetto all’anno 2016.

Sezione 19 Conto economico: Altre informazioni
19.1 Composizione analitica degli interessi attivi e delle commissioni attive

Interessi attivi Commisioni attive
Voci/Controparte 31/12/2017 | 31/12/2016
Banche |Entifinanziari| Clientela Banche |Entifinanziari| Clientela
1. leasing finanziario 0 0 0 0 0 0 0 0
- beni immobili 0 0 0 0 0 0 0 0
- beni mobili 0 0 0 0 0 0| 0 0
- beni strumentali 0 0 0 0 0 0| 0 0
- beni immateriali 0 0 0 0 0 0| 0 0
r

2. Factoring 0 0 17.939 0 0 144.10( 162.039 130.253
- su crediti correnti 0 0 0 0 0 0| 0 0
- su crediti futuri 0 0 0 0 0 0| 0 0
-su crediti acquistati a titolo definitivo 0 0 17.934 0 0 0 17.9394 16.395
-su crediti acquistati al di sotto del valore originario 0 0 0| 0 0 0 0 0
- per altri finanziamenti 0 0 (o) 0 0 144.10 f 144.10d 113.85§
3. Crediti al consumo 0 0 3.029 0 0 0 3.029 147|
- prestiti personali 0 0 (o) 0 0 0 0 0
- prestiti finalizzati 0 0 3.029 0 0 0 3.029 147
- cessione de quinto 0 0 (o) 0 0 0 0| 0
4. Prestiti su pegno 0

5. Garanzie e impegni 0 0 0 0 0 0

- di natura commerciale 0 0 0 0 0 0

- di natura finanziaria 0 0 0 0 0 0
Totale 0 0 20.967 0 0 144.10( 165.067 130.40(

PARTE BDALTRE INFORMAZIONI

Sezione 4Riferimnti specifici sull’operativita svolta

La Cred.it Societa Finanziaria SpA nel cors& del2@sEguito la sua attivita nell’incasso dei crediti
acquistati (pro soluta)ella concessione di finanziamenti per cassa

In merito alla concessione didiamentper cassa sivelenzia chal 31.12.2017isultano n. 225

affidamenper cassa nelle diverse forme tegmebsuno dei quali risulta utilizzato alla data di chiusura
del bilancio; risulta invece in essérinanziamento finalizzato.
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In viastrumentale e accessoria la societa ha continuato ad offrire il servizio di asseverazione di
economici per il project financing e per le energie rinnovabili avendo acquisito un pacchetto di clie

fidelizzato sul quale si conta di iniziare acedingnziameatsupporto di tali investimenti.

Inoltre hatipulato n. 105 contratti di acquisto crediti futuri B+ e n. 53 contratti di gestione crediti futuri C
B.FACTORING E CESSIONE DI CREDITI

B.1 Vi@re lordo e valore di bilancio
B.1.1 Operaniadi factoring

31/12/2017 31/12/2016

Voce/Valori

Rettifiche Valore

Valore Rettifiche Valore
divalore netto

lordo divalore netto

Valore
lordo

1. Attivitd non deteriorate
esposizioni verso cedenti (pro-solvendo):
- cessioni di crediti futuri
- altre
- esposizioni verso debitori ceduti (pro-
soluto) 1.239.011 1.239.011] 1.381.799 1.381.799
2. Attivita deteriorate
2.1 Sofferenze
- esposizioni verso cedenti (pro-solvendo):

- cessioni di crediti futuri
- altre

- esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto):
- acquisti al di sotto del valore nominalg

- altre

2.2 Inadempienze probabili
- esposizioni verso cedenti (pro-solvendo):
- cessioni di crediti futuri

- altre

- esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto):
- acquisti al di sotto del valore nominalg

- altre
2.3 Esposizioni Scadute deteriorate

- esposizioni verso cedenti (pro-solvendo):
- cessioni di crediti futuri

- altre

- esposizioni verso debitori ceduti (pro-soluto):

- acquisti al di sotto del valore nominald

- altre
Totale| 1.239.011 1.239.011| 1.381.799 1.381.799
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B.2.2- Operazioni dictaring pr@oluto: esposizioni

Fasce temporali Esposizioni
31/12/2017 31/12/2016
- a vista
-fino a 3 mesi
- oltre 3 mesi fino a 6 mesi
-da 6 mesia 1 anno 144.72( 142.78
-oltre 1 anno 1.094.291 1.239.01]
- durata indeterminata
Totale|  1.239.011 1.381.799

La voce fasce temporali oltre 1 anno include il residuo credito da piano di ammortamento di euro 1.068.287,00

26.004,00 per crediti di cui si sta seguendo la proaeduized.

B.4— Altre informazioni
B.4.2- Servizi di incasso

VOCE 31/12/2017] 31/12/2016
Crediti di cui € stato curato I'incasso

nell'esercizio - -
Ammontare dei crediti in essere alla data di chiusura

dell'esercizio 593.995 |-

La tabella fa riferimento ai contratti di gestweditlifutuin essere al 31.12.2017 riferito al prodotto Locazione
Amica C+. La societa autorizzata all’attivita di valutazione, gestione e acquisto dei crediti di cui all’art. 115 TULPS

rilasciata dalla Questura di Foggia ha in essere n. 53 pratiche Locazione Amica C+ per un ammontare mass
crediti futuri da gestire di euro 593.995,00. Qualora i sopra citati credititinducedivigquidi ed esigibili la

scrivente societa percepirebbe una commissione del 15% sull’importo gestito.

B.4.3-valore nominale dei contratti di acquisizione di crediti futuri

VOCE 31/12/2017 31/12/2016
flusso dei contratti di acquisto di crediti futuri

nell'esercizio - -

flusso dei contratti in essere alla data di chiusurp

dell'esercizio 206.200 |-

La tabella fa riferimento ai contratti di acquisto crediti éstsgie al 31.12.2017 riferito al prodotto Locazione
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Amica B+. La societa autorizzata all’attivita di valutazione, gestione e acquisto dei crediti di cui all’art. 115 TULPS

rilasciata dalla Questura di Foggia ha inred€¥yeratiche Locazione Afteger un ammontare massimo dei
crediti futuri di euro 1.031.000,00 per i quali in caso di mancato recupero entro il termine di 120 giorni la scri
formulera una offerta al cedente dopo una nuova valutazione degli stessi. Il valore di meetiato ad oggi
transazione degli NPL & del 20% del valore nominale e pertanto in tabella & stato riportz®@ euro 206.200

D. GARANZIE RILASCIATE E IMPEGNI

Non risultano garanzie rilaseiatgegni.

Sezione 3 Informazioni sui rischi e sulle relative poligai copertura

Premessa

La Cred.it SpA dedica particolare attenzione al governo ed alla gestione dei rischi ed alla cost:
evoluzione dei presidi di carattere organizzativo e delle soluzioni metodologiche per un efficace
efficiente governo e comdrdiegli stessi, anche in risposta alle modifiche del contesto operativo e
regolamentare di riferimento.

*k%k

In linea con le disposizioni emanate da Banca d’ltalia in tema di Corporate Governalhoeodello adottato
dalla societa delinea le principgonsabilita in capo agli organi di governo e controllo al fine di
garantire la complessiva efficacia ed efficienza del sistema dei controlli interni. In particolare:

- il Consiglio di Amministraziomeresponsabile del sistema di controllo e gestisuhide; ri
nell’'ambito della relativa governancedella definizione, approvazione e revisione degli
orientamenti strategici e delle linee guida di gestione dei rischi, nonché degli indirizzi per la Ic
applicazione e supervisione. Anche sulla basendentiif@io scopo prodotti dalla Direzione
Generale, verifica nel continuo I'efficienza e I'efficacia complessiva del sistema di gestione e
controllo dei rischi, provvedendo al suo adeguamento tempestivo in relazione alle carenze
anomalie riscontrate,cambiamenti del contesto di riferimento, esterno o interno, o derivanti
dall'introduzione di nuovi prodotti, attivita o processi rilevanti.

- il Direttore Generale responsabile dell’attuazione degli orientamenti strategici e delle linee
guida definiti dal.d.A., al quale riporta direttamente in proposito. In tale ambito, predispone le
misure necessarie ad assicurare I'istituzione, il mantenimento ed il corretto funzionamento di un
efficace sistema di gestione e controllo dei rischi.

- il Collegio Sindacalenell’ambito delle proprie funzioni istituzionali di sorveglianza, vigila
sulladeguatezza del sistema di gestione e controllo dei rischi, sul suo concreto funzionamento e
sulla rispondenza ai requisiti stabiliti dalla normativa. Il Collegio Sintiehl€meggho di
Amministrazione le carenze e le irregolarita riscontrate, richiede I'adozione di idonee misure
correttive e ne verifica nel tempo I'efficacia.

Nell’attuale configurazione organizzativa del governo dei rischi della societa, un ruolo chiave & svolto dalla
Funzione di controllo dei risckdenominata nell’organigramma aziendale Risk Management)a
collocazione organizzativa della Funzione si conforma al principio di separatezza tra funzioni di contr
strutture produttive prescrittbedaigenti disposizioni di vigilanza prudenziale. La Funzione di Risk
Management € preposta infatti ai ¢.d. “controlli di secondo livello”, controlli di ordine successivo e di

grado superiore alle verifiche inerenti il corretto svolgimento delleazpamdaioiic.d. controlli di

linea o di primo livello), direttamente assegnate alle Funzioni aziendali responsabili dei processi prod
(credito, ecc.). La Funzione Risk Management, pertanto, é distinta ed +ndipengrnit di vista
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sia orgaizzativo, sia operativdalle funzioni e dalle varie unita produttive coinvolte nella realizzazione
dei processi oggetto di presidio.

| flussi informativi di competenza della Funzione di Risk Management sono dalla Funzione indiri:
direttamente a@irgani aziendali di governo e controllo oltre che al Direttore Generale.

Con riguardo al processo del credito, che costituisce il principale elamserssdeéndale, spetta

alla funzione di Risk Management, quale funzione di controllo tieflecadm@@esidio sulla gestione dei
rischi di credito, con particolare riferimento alle verifiche sul rispetto dei limiti e degli obiettivi di risch
portafoglio crediti nella sua totalita o di suoi specifici segmenti di imgegaf(gdiimoltre, la
Funzione di Risk Management ha il compito di effettuare la verifica del corretto monitoraggio
esposizioni creditizign particolare quelle deteriorddevalutazione della coerenza della congruita degli
accantonamenti e dell’adeguatezza del processo di recupero (cfr. infra sez. 1 “Rischio di Credito” —
Informazioni di natura qualitativa).

Piu in generale, riguardo la complessiva gestione dei rischi cui € esposta, la societenppaefinito la
dei rischi rilevanti,che costituiscea |cornice entro cui si sviluppano tutte le altre attivita di
misurazione/valutazione, monitoraggio e mitigazione dei rischi.

A tal fine la societa ha provveduto all'individuazione di tutti i rischi relativamente ai quali & o potrebbe essere

esposta, ossidei rischi che potrebbero pregiudicare la sua operativita, il perseguimento delle proj
strategie e il conseguimento degli obiettivi aziendali. Per ciascuna tipologia di rischio identificata,
individuate le relative fonti di generazione (amuhgefafsuccessiva definizione degli strumenti e delle
metodologie a presidio della relativa misurazione e glesstyodlre responsabili della gestione.

Ai fini della determinazione del capitale interno a fronte dei rischi quantitoetailiutibzza le
metodologie di calcolo dei requisiti patrimoniali regolamentari per i rischi compresi nel | Pilastro
algoritmi semplificati indicati dalla Banca d’ltalia per gli altri rischi quantificabili rilevanti. Per quanto

riguarda invece s$ahi non quantificabili, coerentemente con le indicazioni fornite dalla Banca d’ltalia, la

societa ha predisposto adeguati presidi interni di controllo e attenuazione.

La determinazione del capitale interno comple#siitato secondo I'approccio “building block- viene
effettuata con riferimento alla situazione attuale in cui la societa si trova.

Al fine di uno stringente monitoraggio del livello di esposizione ai rischi, la misurazione del capitale i
complessivo in chiave attuale vieneraggioon riferimento alla fine di ciascun trimestre.

Per la valutazione dell'adeguatezza patrimoniale, I'importo del fabbisogno di capitale necessario alla
copertura dei rischi (capitale interno complessivo) viene confrontato con le risorsispatmibibniali
(capitale complessivo), tenendo conto anche degli obiettivi di rischio e (ove definite) delle sog
tolleranza, sul profilo dell’adeguatezza patrimoniale.

Tenuto conto delle proprie specificitd normative ed operative, la sociétatbadl igespifio capitale
complessivo nel complessivo ammontare dei Fondi Propri. In caso di scostamenti tra capitale ir
complessivo e capitale complessivo, il CdA della societa provvede a deliberare le azioni corrett
intraprendere previa staegli oneri connessi con il reperimento delle risorse patrimoniali aggiuntive.

3.1RISCHIO DI CREDITO
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA
1. Aspetti Generali

La Cred.it Societa Finanziaria SpA, nell'ambito delle priorita strategiche continua a perseguire il
miglioramento della qualita del portafoglio crediti, con I'obiettivo di contribuire alla generazione del valore,
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ottimizzando il profilo rischio/rendimento sia per tipologia di clientela, sia per tipologia di esposizit
riducendo cosi il costo dehigsdi credito.

2. Politiche di gestione del rischio di credito

2.1Aspetti organizzativi

Nell'ambito dell’attivita creditizia la societa ha intrapreso specifiche iniziative di carattere di carattere
organizzativo ed operativo con rigugmdeesso dgestione e controllo del rischio di credito

Nella sua attuale configurazione il processo organizzativo di gestione e controllo del rischio di cre
ispirato al principio di separatezza tra le attivita proprie della fase istruttoria e qagNéfdiiddfide,

nonché tra le attivita di gestione e le attivita di controllo. Tale segregazione e stata attuata, prevalente
attraverso la costituzione di strutture organizzative septiateerso separatezza informatica di
specifiche funzidita

Attualmente la societa e strutturata in una direzione Generale e una sede di rappresentanza per il
Bologna e una sede Legale a Roma. Tutte le richieste di finanziamento/affidamento, sia quelle proy
dal canale diretto (Attivita di etiewd) che quelle provenienti dal canale agenziale, sono gestite dall:
Direzione Generale.

La Funzione Crediti (Direttore Generale, Ufficio Fidi e Ufficio Gestione) & delegata al governo dell’intero

processo del credito (Concessione e Revisione; ¢imni@estone del contenzioso), nonché al
coordinamento ed allo sviluppo degli affari creditizi e degli impieghi sulla clientela. La ripartizion:
compiti e responsabilita all’'interno di tale Funzione & volta a realizzare la segregazione di attivita in conflitto

di interesse.

La Funzione Risk Management svolge controlli finalizzati ad accertare, su base periodica, c
monitoraggio sulle esposizioni creditizie, gli accantonamenti e il processo di recupero, si svolgar
rispetto delle procedurenme e che le stesse procedure risefficecied affidabilicon riferimento alla
capacita di segnaldempestivamenténsorgere di anomalie nonché di assicurare 'adeguatezzaelle

rettifiche di valore e dei relativi passaggi a perdita.

2.2Sistami di gestione, misurazione e controllo

Con riferimento all’attivita creditizia del portafoglio, la Funzione Crediti, come gia detto, assicura la
supervisione ed il coordinamento delle fasi operative del processo del credito, delibera nell’ambito delle

proprie deleghe ed esegue i controlli di propria competenza.

A supporto delle attivita di governo del processo del credito, la societa ha attivato procedure specific
le fasi di istruttoria/delibera e di monitoraggio del rischio di creditociateitfesida societa utilizza
metodologie qugliantitative di valutazione del merito creditizio della controparte, supportate da procec
informatiche sottoposte a periodica verifica e manutenzione.

| momenti di istruttoria/delibera e di revisltenkneée di credito sono regolamentati da un iter deliberativo
in cui intervengono le diverse unita operative competenti in coerenza con i livelli di deleghe previsti. T
sono supportate dai dati rivenienti da banche dati esterne per la waiteai(dutte le funzioni
preposte alla gestione del credito) dello stato di ogni posizione gia affidata o in fase di affidamento.

In sede di istruttoria, per le richieste di affidamenti di rilevante entita, la valutazione, anche prospett
strutura su piu livelli e si basa prevalentemente su dati quantitativi e oggettivi, citree che
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abitualmente avvienesulla conoscenza personale e sull’approfondimento della specifica situazione
economicpatrimoniale della controparte e dei suoi.garanti

L'intero processo di gestione del rischio di credito e di controparte (misurazione del rischio, istruttoria,
erogazione, controllo andamentale e monitoraggio delle esposizioni, revisione delle linee di cr
interventi in caso di anomalia) € pamoelte sottoposto a verifica da parte della Funzione di Internal
Audit.

La normativa interna sul processo di gestione e controllo del credito € oggetto di aggiornamento coste

Con riferimento al processo interno di valutazione dell'adeguatezza patrimoniale (ICAAP) la societa utilizza
I'algoritmo semplificato cd. Granularity Adjustm@@fr. allegato B, Titolo Ill, Capitolo 1 Circ. 285/2013) per
la quantificazione del capitale interno a fronte del rischio di concentrazione per singole controparti.

2.3Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Conformemente agli obiettivi ed alle politiche creditizie definite dal CdA, le tecniche di mitigazior
rischio di credito utilizzate dalla societa si sostanziano nell’acquisizione di differenti fattispecie di protezione

del credito di tipo reale e, soprattutto, personale, per I'operativita di impiego alla clientela ordinaria.

Le citate forme di garanzia sono, ovviamente, richieste in funzione dei risultati della valutazione del m
credito della chiela e della tipologia di affidamento domandata dalla stessa.

Garanzie reali

Con riferimento alle garanzie reali, si elencano la tipologia e I'incidenza delle stesse su operazioni di
finanziamento a medio/lungo termine:

1 Ipoteca (su immobili residerziabmmerciali): il valore della garanzia & pari al 125% del fido
concesso alla controparte nel caso di immobili residenziali (rapporto esposizione garantita e \
dell'immobile non deve eccedere 80%. il valore della garanzia e pari al 200% del fido concesso alla
controparte nel caso di immobili non residenziali (rapporto esposizione garantita e va
dell'immobile non deve eccedere 50%;

1 Pegno (su titoli e denaro): il pegno di denaro e iscritto sui depositi del cliente presso altri is
bancari e dtitoli (azionari ed obbligazionari) emessi dalla Cred.it SpA;

Garanzie personali

Con riferimento alle garanzie personali, le principali tipologie di garanti sono rappresentate da impren
partnersocietari correlati al debitore, quando questi $aieta, nonché, nel caso di finanziamenti
concessi a favore di imprese individuali e/o persone fisiche, anche da congiunti, affini e terzi del de
stesso. Meno frequentemente il rischio di insolvenza é coperto da garanzie personalstmieti@ da altre
(generalmente societa appartenenti allo stesso gruppo economico del debitore).

Le suddette forme di garanzia, nella generalita dei casi, non consentono un’attenuazione del rischio di
credito in quanto prestate da soggetti “non ammessi” ai fini della nuova normativa prudenziale.

Nel caso in cui una proposta di finanziamento gezsedee personali di téistruttoria si estende
anche a questi ultimi.

Se il garante e rappresentato da una societa, e comunque quando ritenuto nesiessarioie cah

rischio e dell'importo del finanziamento, oltre al riscontro delle informazioni prodotte dalle rete nell’apposito

modulo riservato al garante, si procede allo sviluppo del merito creditizio del soggetto garante, con le
modalita preste per il richiedente.
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Altre Garanzie

Con riferimento ad altre forme di garanzia assumibili, si elencano le seguenti:

1 La garanzia e/o cogaranzia del Fondo Centrale di Garanzia: acquésiddR/®6 legmite i

FondcCentrale di Garanzia (FCGh Aef consenso alla mitigazione del rischio sono richiesti
alcuni requisiti dal gestore del Fondo onde evitare lI'impostazione di richieste che determinino
assunzione di rischio netto superiore a quanto presumibile in sede di analisi./ba garanzie
cogaranzia e soggetta alla normativa sugli aiuti di stato in regime "De minimis" n. 1998/2006;
Consorzi fidi: Le suddette forme di garanzia, se a prima richiesta, consentirebbero una attenue
del rischio di credito in quanto prestate da soggetti “ammessi” ai fini della nuova normativa
prudenziale (nuovo elenco 106 TUB). Tali garanzie possono variare dal 50% al massimo

dell'importo richiesto a finanziamento;

3.4Rettifiche di valore
La societa € organizzata con strutture e procedure irfqrendtcpestione, il controllo dei crediti e le
rettifiche di valore.

Coerentemente con quanto dettato dai principi contabili IAS/IFRS, ad ogni data di bilancio viene veri

presenza di elementi oggettivi di perdita di valore (impairmenthgalognedito ovvero gruppo di
crediti.

Secondo il nuovo modello di impairment previsto dall'IFRS 9 Ia rettifica di valore sara calcolata non piu sulla
perdita registrata ma sulla perdita attesa.

La responsabilita e la gestione complessiva deieteeatiti,dé affidata all’ufficio contenzioso e la
metodologia di valutazione delle posizioni segue un approccio analitico commisurato all’intensita degli
approfondimenti ed alle risultanze che emergono dal continuo processo di monitoraggio.

Informaziondi natura quantitativa

1. Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualita creditizia

Inadempienze Esposizioni Esposizioni scadut|
Sofferenzg p scadute P

Portafogli/qualita probabili deteriorate non deteriorate

Altre esposizioni non deterioraf]

Totale

1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita

2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadgnza

3. Crediti verso banche 249.117 249.1

4. Crediti verso clientela 1.571.502 1.577.9

5.  Attivita finanziarie valutate al fair value

6. Attivita finanziare in corso di dismissione 89p.030 890.
Totale 31/12/201 2.716.649 2.716.6)

59



2. Esposizioni Creditizie
2.1Esposizioni creditizie verso clientela: valori lordi, netti e fasce di scaduto

Esposizione lorda Rettifiche di Rettifiche di
" valore di Esposizione Netta
valore specifich|

Tipologie esposizionifvalori portafoglio

Attivita deteriorate

Da oltre 3 mesi find Da oltre 6 mesij
a6 mesi fino_a 1 anno

Fino a 3 mesi Oltre 1 anno Attivita non deteriorate

A. ESPOSIZIONI PER CASSA

a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

b) Inadempienze probabili

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

c) Esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

d) Esposizioni scadute non deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

€) Altre esposizioni non deteriorate 1.577.50:

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
TOTALEA - 1.577.50.

B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate

b) Non deteriorate

TOTALEB
TOTALE A+B - 1.577.5

Si precisghe le esposizioni fuori bilancio deteriorate rigaaciasid di crediti marketplace; gli stessi
soncstati valutati in base al fair value ed attualmente non é stato riportato alcun valore tra i crediti.

2.2 Esposizioni creditizie verso banche &dasdiari: valori lordi, netti e fasce di scaduto

Rettifiche d|Rettifiche d
valore valore di
specifiche| portafoglio

Esposizione lorda Esposizion
Netta

Tipologie esposizionifvalori

Attivita deteriorate

. Daoltre 3 |Da oltre 6 .
Finoa3 . o Oltre 1 Attivita non|
. mesi fino g mesifino & .
mesi . anno deteriorate
6 mesi 1 anno

B. ESPOSIZIONI PER CASSA

a) Sofferenze

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

b) Inadempienze probabili

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

c) Esposizioni scadute deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

d) Esposizioni scadute non deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni

e) Altre esposizioni non deteriorate

- di cui: esposizioni oggetto di concessioni
TOTALE A

B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO

a) Deteriorate

b) Non deteriorate 249.11] 249.11]
TOTALE B 249.11] 249.11}

TOTALE A+B 249.11] 249.11]
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3. Concentrazione del credito
3.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per settori di attivita economici
controparte.

A. esposizioni verso imprese B. esposizioni verso privati C. esposizioni verso altri enti

Tipologie Esposizioni con scadenza Esposizioni con scadenza Esposizioni con scadenza Totale crediti verso la

esposizionitvalori Esposizioni a daoltre 6 Esposizion{™ daoltre 3 | daoltre 6 Esposizionf™ daoltre 3 | daoltre 6 clientela
revoca sinoas daolre 3 mesial oltre 1 anno arevoca sinoas mesi sino 8 mesi sino g oltre 1 ann arevoca sinoa3 mesi sino 8 mesi sino g oltre 1 ann
mesi|mesiabmeq g mest 6mesi_| 1anno mest 6mesi_| 1anno

Esposizioni lorde 25.149.13 1499343 1015570 25.149.13
Rettifiche di valore
portafoglio
Esposizioni nette 25.149.13 1499343 1015570 25.149.13

La voce 25.149.137,00 é composta dadmantiper cassa nelle diverse forme tecniche suddivise su
225 clienti. La composizione del portafoglio € molto granulare ed € compresa tra gli euro 30.000,0C
euro 160.000,00 ad eccezione di n. 12 posizioni comprese tra euro 190.000,00 ¢0€uro 840.000

Causali/Categorie Imprese Privati Altri Enti Totale

A. Esposizione lorda iniziale

16.558.538

16.558.53

B. Variazioni in aumento

B.1nuoviingressi

8.590.59I
8.590.59

8.590.59

B .2 acquisto crediti da factoring
B .3 altre variazioni in aumento
C. Variazioni in diminuzione

C.lestinzioni
C.2 cancellazioni
C.3incassi

C 4 realizzi per cessioni

C .4 bis perdite da cessione

C .5 altre variazioni in diminuzione

D. Esposizione lorda finale

25.149.13Y 25.149.13

3.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio per area geografica della contrc

Nord-Ovest Nord-Est Centro Sud-Isole
i/Aree e Rettifiche valore Rettifiche valore Rettifiche valore Rettifiche valore
Sposiz. netta compless. Esposiz. netta compless. Esposiz. netta compless. Esposiz. netta compless.
A. Esposizioni per cassa
APrivati
A2 Imprese 4.380.46 2.527.70 2.653.83 15.587.13f
A3 Altri enti
Totale A 4.380.46 2.527.70 2.653.839 15.587.13
B. Esposizioni "fuori bilancio”
B.1Privati
B.2 Imprese
B.3 Altri enti
Totale B 0]
Totale (A+B) al 31.12.2017 4.380.46 0] 2.527.70 0] 2.653.839 0] 15.587.13f 0l
Totale (A+B) al 31.12.2016 2.733.000 1.838.70! 2.458.83¢ 8.146.200
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4. Modelli e altre metodologie per la misurazione e gestione del rischio di credito

La Cred.it Societa Finanziaria SpA alllanmidarazione del rischio di credito (RWA), rientr&ndo tra i
rischio di primo pilastro si & avvalsa dell’approccio standard di base prendendo in considerazione il concetto

di default (crediti in sofferenza, incagli, crediti ristrutturati, cracditicsseolutinati).

Ai fini della determinazione per il calcolo del rischio di credito la societa si & avvalsa dell’approccio standard

in base al sistema delle ponderazioni.

Nella tabella seguente sono riportate tutte le esposizioni verso la clieatklagudusione degli
affidamenti per cassa a revo2&149.1371n quanto gli stessi rigtdtaccordati ma non utilizzati.

5. Altre informazioni di natura quantitativa

Regolamento CRponderaziong valore contabilg valore ponderatd
31/12/2017 31/12/2017

Esposizioni verso amministrazioni centrali art. 114, c.2 0%
Esposizioni verso enti:
- con rating art. 120, c.2 20% 249.117 49.823
- senza rating art. 121, c.3 20% -
Esposizioni verso le imprese: -
- con rating -
- privi di rating art. 122, c.2 100% 1.239.011 1.239.011
Esposizioni al dettaglio art. 123,c.1 75% 16.985 12.739
Altre posizioni
Beni materiali art. 134, c.1 100%
Altre attivita art. 134, c.2 100% 840.000 840.000
Valori all'incasso art. 134,¢c.3 20%
Cassa e valori assimilati art. 134, c.3 0% 40
RISCHIO DI CREDITO 6% 2.345.153 2.141.573
ESPOSIZIONI RISCHIO DI CREDITO 128.494

RWA=128.494
3.2RISCHI DI MERCATO

La societa non svolge attivita di negozidzgtnumenti finanziari esposti al rischio di tasso di interesse
ed anche al rischio di prezzo.
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3.2.1RISCHIO DI TASSO DI INTERESSHAFOGLIO CREDITI

Informazioni di natura qualitativa
Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurademéschio di tasso di interesse

Rischio di tasso di interessdPortafoglio Crediti
II rischio di tasso di interesse da “fair value” trae origine dalle poste a tasso fisso, mentre il rischio di tasso
di interesse da “flussi finanziari” trae origine dalle poste a tasso variabile.

Tuttavia, nell’ambito delle poste a vista sono normalmente ravvisabili comportamenti asimmetrici a seconda
che si considerino le voci del passivo o quelle dell’attivo; mentre le prime, essendo caratterizzate da una
maggiore \ibiosita, afferiscono principalmente al rischio da “fair value”, le seconde, piu sensibili ai
mutamenti del mercato, sono riconducibili al rischio da “flussi finanziari”.

La societa ha posto in essere opportune misure di attenuazione e conteotlefiitaliz 2atpossibilita

che vengano assunte posizioni eccedenti un determinato livello di rischio obiettivo.

Tali misure di attenuazione e controllo trovano codificazione nell’ambito delle normative aziendali volte a
disegnare processi di monitoraggiafi su limiti di posizione e sistemi di soglie di attenzione in termini d
capitale interno al superamento delle quali scatta I'attivazione di opportune azioni correttive.

Dal punto di vista organizzativo la societa ha individuato nella Fisizidia@atidrient la struttura
deputata a presidiare tale processo di gestione del rischio di tasso di interesse sul portafoglio crediti.

Il monitoraggio all’esposizione al rischio di tasso di interesse sul portafoglio creditizio avviene su base
trimestrale.

Per quanto concerne la metodologia di misurazione del rischio e di quantificazione del corrispor
capitale interno, il CdA della societa ha deciso di utilizzare I'algoritmo semplificato descritto nell’Allegato C,

Titolo Ill, Cap.1, Sezione Il detiar€n. 285/2013 della Banca d'ltalia.

Attraverso tale metodologia viene stimata la variazione del valore economico del portafoglio credi
fronte di una variazione ipotetica dei tassi di interesse padi putti base.

L’applicazione della citata metodologia semplificata si basa sui seguenti passaggi logici.

1) Definizione del portafoglio creditituito dal complesso delle attivita e passivita non rientranti nel
portafoglio di negoziazione.

2) Determinazione delle “valute rilevanti”, le valte cioé il cui peso misurato come quota sul totale
attivo oppure sul passivo del portafoglio crediti risulta superiore al 5%. Ciascuna valuta rile\
definisce un aggregato di posizioni. Le valute il cui peso e inferiore al 5% sono aggregate fra lo

3) Chssificazione delle attivita e passivita in fasce tesypuratiefinite 14 fasce temporali. Le
attivita e passivita a tasso fisso sono classificate in base alla loro vita residua, quelle a t:
variabile sulla base della data di rinegoziazioneoddil it#ssesse, nel rispetto delle regole di
classificazione previste per alcune attivita e passivita.

4) Ponderazione delle esposizioni nette di ciascunanfasrsauna fascia le posizioni attive e
passive sono compensate, ottenendo una posizionea netisizione netta per fascia e
moltiplicata per il corrispondente fattore di ponderazione. | fattori di ponderazione per fascia
calcolati come prodotto tra una approssimazioderdetianodificata relativa alla fascia e una
variazione ipotetidai tassi (pari a 200 punti base per tutte le fasce).

5) Somma delle esposizioni nette ponderate delle diverbesfeszene ponderata netta dei
singoli aggregati approssima la variazione di valore attuale delle poste denominate nella v
dell’aggregato nell’eventualita dello shock di tasso ipotizzato.
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6) Aggregazione nelle diverse vaddugeposizioni positive relative alle singole “valute rilevanti” e
all’aggregato delle valute non rilevanti” sono sommate tra loro. Il valore ottenuto rappresenta la
variazione di valore economico aziendale a fronte dello scenario ipotizzato.

Informazioni di natura quantitativa
Portafoglio crediti: distribuzione per durata residivfaluta EURO

da oltre J da oltre §da oltre Jda oltre § durata
) ) . . finoa3 . ) . olre 10].
Tipologia/Durata residua a vista mesi | MeS! finojmesi fino 4 anno find anni fino anni indeterm

a6mes| lanno| a5 annja 10 ann nata

Attivita

Crediti di Firma

Afidamenti per cassa 14.993.43f 10.155.70p

Finanziamenti 185.00I 555.001

Factoring pro-soluto 144720 622309  471.98]

Passivita

Debiti

Totale 15.323.15f 11.333.00p 471.987

3.3 RISCHIO OPERATIVO
Informazioni di natura qualitativa

1. Aspettigenerali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo

Natura del rischio operativo

Il rischio operativo, cosi come definito dalla regolamentazione prudenziale, € il rischio di subire p
derivanti dalla inadeguatezza o ddilaziie di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da
eventi esogeni. Tale definizione include il rischio legale, ma non considera quello reputazionale e stra
Il rischio operativo, in quanto tale, € un rischio puro, essendo adssssptmnranifestazioni negative
dell’evento. Tali manifestazioni sono direttamente riconducibili all’attivita della societa e riguardano I'intera

struttura della stessa (governo, business e supporto).

Principali fonti di manifestazione

Il rischio ope

processi aziendali. In generale, le principali fonti di manifestazione del rischio operativo sono riconc
alle frodi interne, alle frodi esterne, aitiagigorpiego e sicurezza sul lavoro, agli obblighi professionali
verso i clienti ovvero alla natura o caratteristiche dei servizi offerti, ai danni da eventi esterni,

Stuttura organizzativa preposta al controllo del rischio
La societa ha provveduto alla definizione di responsabilita ed attribuzioni organizzative articolate si
Organi di Vertice che sulle unita organizzative aziendali, finalizzate al sregidioetzime.

efficace Sistema di Misurazione e Controllo del Rischio Operativo. Il Direttore Generale, in coerenz
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